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Аудиторское заключение независимого аудитора 
 
 
Единственному акционеру акционерного общества  
«Управляющая компания Российского Фонда Прямых Инвестиций»  
 
Мнение с оговоркой 
 
Мы провели аудит консолидированной финансовой отчетности акционерного общества 
«Управляющая компания Российского Фонда Прямых Инвестиций» и его дочерних 
организаций («Группа»), состоящей из консолидированного отчета о финансовом положении 
по состоянию на 31 декабря 2016 г., консолидированного отчета о совокупном доходе, 
консолидированного отчета об изменениях в капитале и консолидированного отчета о 
движении денежных средств за год, закончившийся на указанную дату, а также примечаний к 
консолидированной финансовой отчетности, включая краткий обзор основных положений 
учетной политики.  
 
По нашему мнению, за исключением влияния на консолидированную финансовую отчетность 
обстоятельств, изложенных в части «Основания для выражения мнения с оговоркой», 
прилагаемая консолидированная финансовая отчетность отражает достоверно во всех 
существенных аспектах финансовое положение Группы по состоянию на 31 декабря 2016 г., 
а также ее финансовые результаты и движение денежных средств за год, закончившийся на 
указанную дату, в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности 
(МСФО).  
 
Основания для выражения мнения с оговоркой 
 
Группа не раскрыла информацию о вознаграждении ключевому управленческому персоналу 
за 2016 и 2015 годы, а также информацию об остатках соответствующей кредиторской 
задолженности на 31 декабря 2016 и 2015 годов. Такое раскрытие требуется в соответствии 
с МСФО (IAS) 24 «Раскрытие информации о связанных сторонах».  
 
Группа также не раскрыла информацию о сумме вознаграждения сотрудникам Группы за 
2016 и 2015 годы. Такое раскрытие требуется в соответствии с МСФО (IAS) 1 
«Представление финансовой отчетности». 
 
Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита (МСА). Наши 
обязанности в соответствии с этими стандартами описаны далее в разделе «Ответственность 
аудитора за аудит консолидированной финансовой отчетности» нашего заключения. 
Мы независимы по отношению к Группе в соответствии с Кодексом этики профессиональных 
бухгалтеров Совета по международным стандартам этики для бухгалтеров (Кодекс СМСЭБ) и 
этическими требованиями, применимыми к нашему аудиту консолидированной финансовой 
отчетности в Российской Федерации, и нами выполнены прочие этические обязанности в 
соответствии с этими требованиями и Кодексом СМСЭБ. Мы полагаем, что полученные нами 
аудиторские доказательства являются достаточными и надлежащими, чтобы служить 
основанием для выражения нашего мнения с оговоркой.

http://www.ey.com/russia
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Важные обстоятельства  
 
Не изменяя мнения о достоверности консолидированной финансовой отчетности, мы 
обращаем внимание на то, что, как указано в пункте 1 «Описание деятельности» примечаний 
к консолидированной финансовой отчетности, 11 апреля 2017 г. Общество с ограниченной 
ответственностью «Управляющая компания РФПИ» было реорганизовано путем 
преобразования в акционерное общество «Управляющая компания Российского Фонда 
Прямых Инвестиций». 
 
Прочие сведения  
 
Аудит консолидированной финансовой отчетности Общества с ограниченной 
ответственностью «Управляющая компания РФПИ» и его дочерних организаций за год, 
закончившийся 31 декабря 2015 г., был проведен другим аудитором, выдавшим аудиторское 
заключение от 28 апреля 2016 г. с выражением модифицированного мнения в отношении 
того, что Группа не раскрыла информацию о сумме вознаграждения сотрудникам, 
составляющую большую часть операционных расходов, и о компенсациях ключевому 
управленческому персоналу, включая задолженность по их выплате. 
 
Ответственность руководства и наблюдательного совета за консолидированную 
финансовую отчетность 
 
Руководство несет ответственность за подготовку и достоверное представление указанной 
консолидированной финансовой отчетности в соответствии с МСФО и за систему внутреннего 
контроля, которую руководство считает необходимой для подготовки консолидированной 
финансовой отчетности, не содержащей существенных искажений вследствие 
недобросовестных действий или ошибок.  
 
При подготовке консолидированной финансовой отчетности руководство несет 
ответственность за оценку способности Группы продолжать непрерывно свою деятельность, 
за раскрытие в соответствующих случаях сведений, относящихся к непрерывности 
деятельности, и за составление отчетности на основе допущения о непрерывности 
деятельности, за исключением случаев, когда руководство намеревается ликвидировать 
Группу, прекратить ее деятельность или когда у него нет реальной альтернативы таким 
действиям. 
 
Наблюдательный совет несет ответственность за надзор за процессом подготовки 
консолидированной финансовой отчетности Группы. 
 
Ответственность аудитора за аудит консолидированной финансовой отчетности  
 
Наши цели заключаются в получении разумной уверенности в том, что консолидированная 
финансовая отчетность в целом не содержит существенных искажений вследствие 
недобросовестных действий или ошибок, и в выпуске аудиторского заключения, 
содержащего наше мнение. Разумная уверенность представляет собой высокую степень 
уверенности, но не является гарантией того, что аудит, проведенный в соответствии с 
Международными стандартами аудита, всегда выявит существенное искажение при его 
наличии. Искажения могут быть результатом недобросовестных действий или ошибок и 
считаются существенными, если можно обоснованно предположить, что по отдельности или 
в совокупности они могли бы повлиять на экономические решения пользователей, 
принимаемые на основе этой консолидированной финансовой отчетности.  
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В рамках аудита, проводимого в соответствии с Международными стандартами аудита, мы 
применяем профессиональное суждение и сохраняем профессиональный скептицизм на 
протяжении всего аудита. Кроме того, мы выполняем следующее:  

► выявляем и оцениваем риски существенного искажения консолидированной 
финансовой отчетности вследствие недобросовестных действий или ошибок; 
разрабатываем и проводим аудиторские процедуры в ответ на эти риски; получаем 
аудиторские доказательства, являющиеся достаточными и надлежащими, чтобы служить 
основанием для выражения нашего мнения. Риск необнаружения существенного 
искажения в результате недобросовестных действий выше, чем риск необнаружения 
существенного искажения в результате ошибок, так как недобросовестные действия 
могут включать сговор, подлог, умышленный пропуск, искаженное представление 
информации или действия в обход системы внутреннего контроля; 

► получаем понимание системы внутреннего контроля, имеющей значение для аудита, с 
целью разработки аудиторских процедур, соответствующих обстоятельствам, но не с 
целью выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля Группы;  

► оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и обоснованность 
определенных руководством бухгалтерских оценок и раскрытия соответствующей 
информации; 

► делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о непрерывности 
деятельности, и, на основании полученных аудиторских доказательств, вывод о том, 
имеется ли существенная неопределенность в связи с событиями или условиями, 
которые могут вызвать значительные сомнения в способности Группы продолжать 
непрерывно свою деятельность. Если мы приходим к выводу о наличии существенной 
неопределенности, мы должны привлечь внимание в нашем аудиторском заключении к 
соответствующему раскрытию информации в консолидированной финансовой 
отчетности или, если такое раскрытие информации является ненадлежащим, 
модифицировать наше мнение. Наши выводы основаны на аудиторских 
доказательствах, полученных до даты нашего аудиторского заключения. Однако 
будущие события или условия могут привести к тому, что Группа утратит способность 
продолжать непрерывно свою деятельность; 

► проводим оценку представления консолидированной финансовой отчетности в целом, 
ее структуры и содержания, включая раскрытие информации, а также того, 
представляет ли консолидированная финансовая отчетность лежащие в ее основе 
операции и события так, чтобы было обеспечено их достоверное представление; 

► получаем достаточные надлежащие аудиторские доказательства в отношении 
финансовой информации организаций и хозяйственной деятельности внутри Группы, 
чтобы выразить мнение о консолидированной финансовой отчетности. Мы отвечаем за 
общее руководство, контроль и проведение аудита Группы. Мы являемся единолично 
ответственными за наше аудиторское мнение.  

 
  







АО “УК РФПИ” Консолидированная финансовая отчетность 

Консолидированный отчет о совокупном доходе 
За год, закончившийся 31 декабря 2016 г. 
(в тысячах российских рублей) 
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 Прим.           2016 г.         2015 г. 
    
Доходы от обычных видов деятельности 13 3 311 926 1 887 390 
Операционные расходы  (2 695 972) (1 891 516) 
    
Чистые доходы/(расходы) по операциям в иностранной валюте 14 (103 001) 187 374 
Процентные доходы 4, 5 21 295 12 239 
Восстановление/(обесценение) прочих активов и займов 
выданных  908 (27 773) 
Доход/ (расход) от участия в совместном предприятии 8 (77 686) 193 451 
Доход от продажи доли в совместном предприятии 8 12 557 - 
Прочие расходы  (96 224) (24 038) 
     
Прибыль до налогообложения  373 803 337 127 
Расход по налогу на прибыль 9 (175 148) (95 866) 
Прибыль за отчетный период  198 655 241 261 
     
Прочий совокупный доход    
Статьи, которые могут быть впоследствии 
реклассифицированы в состав прибыли или убытка    
Фонд пересчета иностранных валют  (139 166) 134 494 

Совокупный доход за отчетный период  59 489 375 755 
 
 
 



AО “УК РФПИ”  Консолидированная финансовая отчетность 

Консолидированный отчет об изменениях в капитале 
За год, закончившийся 31 декабря 2016 г. 
(в тысячах российских рублей) 
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 Прим. Уставный 
капитал 

Резервный 
фонд 

Фонд 
пересчета 

иностранных 
валют 

Нераспре-
деленная  
прибыль  

Итого 
капитал 

   
  

 
  

На 1 января 2015 г.  300 000 15 000         131 403 622 012 1 068 415 

Прибыль за год 
 

− − 
 

- 
 

241  261 241 261 

Изменение фонда 
пересчета 
иностранных валют 

 
 

 
- - 

 
134 494 - 134 494 

На 31 декабря 2015 г.  300 000 15 000 265 897 863 273 1 444 170 
   

  
 

  
Прибыль за год  − −  198 655 198 655 
       
Изменение фонда 
пересчета 
иностранных валют 

 
 

 
- - 

 
(139 166) - (139 166) 

На 31 декабря 2016 г.  300 000 15 000 126 731 1 061 928  1 503 659 

 
 



AO “УК РФПИ” Консолидированная финансовая отчетность 

Консолидированный отчет о движении денежных средств 
За год, закончившийся 31 декабря 2016 г. 
(в тысячах российских рублей) 
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 Прим. 2016 г. 2015 г. 

Прибыль до налогообложения за отчетный период  373 803 337 127 
     
Корректировки неденежных операций    
Начисленная амортизация основных средств, нематериальных 
активов  8 008 7 557 
Доход/ (расход) от участия в совместном предприятии 8 77 686 (193 451) 
Курсовая разница 14 29 104  (107 402) 
Денежные потоки от операционной деятельности до изменений 

в операционных активах и обязательствах  488 601 43 831 
     
Изменение в операционных активах и обязательствах    
Чистое (увеличение)/уменьшение дебиторской задолженности   103 800 (1 350) 
Чистое увеличение прочих активов  (24 426) (21 233) 
Чистое увеличение/ (уменьшение) прочих обязательств  (96 267) 7 843 
Чистое увеличение начисленных расходов  105 097 57 663 
Чистое увеличение/(уменьшение) прочих налогов к уплате  83 381  (32 882)  
Уплаченный налог на прибыль   (73 947) (133 892) 
Чистый (отток)/поступление денежных средств от 

операционной деятельности  586 239  (80 020) 
     
Денежные потоки от инвестиционной деятельности    
Чистое уменьшение/(увеличение) средств в финансовых 
учреждениях  56 288 (440 283) 
Выдача займов 12 (27 000) - 
Приобретение основных средств, нематериальных активов  (10 775) (17 780) 
Поступления от реализации основных средств  1 493 - 
Чистое (расходование)/поступление денежных средств от 

инвестиционной деятельности  20 006 (458 063) 
     
Чистое увеличение/(уменьшение) денежных средств и их 

эквивалентов  606 245 (538 083) 
Влияние изменений курсов иностранных валют по отношению 

к рублю на денежные средства и их эквиваленты  (7 286)              7 565 
Денежные средства и их эквиваленты на начало отчетного года 4 207 108          737 626 

Денежные средства и их эквиваленты на конец отчетного года 4 806 067 207 108 
 
 
 
 
 

 
 



 
АО “УК РФПИ” Примечания к консолидированной финансовой отчетности 

(в тысячах российских рублей) 
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1. Описание деятельности 
 
ООО «УК РФПИ» (далее по тексту – “Компания”) была учреждена 1 июня 2011 г. в форме общества с 
ограниченной ответственностью в соответствии с законодательством Российской Федерации. 11 апреля 2017 г. 
Компания была реорганизована путем преобразования в АО «УК РФПИ» (лист записи в ЕГРЮЛ от 11.04.2017г. 
ОГРН №. 1177746367017). АО «УК РФПИ» является 100% - ным правопреемником ООО «УК РФПИ». 
Единственным акционером АО «УК РФПИ» является Российская Федерация в лице Федерального агентства по 
управлению государственным имуществом. 
 
Компания и ее дочерние организации (далее по тексту – «Группа») осуществляет следующие основные виды 
деятельности: 

► деятельность по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами, 
партнерствами и негосударственными пенсионными фондами; 

► оказывает сопутствующие основной деятельности консультационные услуги. 
 
Компания имеет лицензию на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, 
паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00845, выдана 
Федеральной службой по финансовым рынкам 2 ноября 2011 г. без ограничения срока действия. 
 
Компания управляет имуществом Закрытого паевого инвестиционного фонда долгосрочных прямых инвестиций 
“Российский Фонд Прямых Инвестиций” (далее по тексту − “Фонд”), зарегистрированным 11 декабря 2011 г. 
 
Задача Фонда - привлечение иностранных инвестиций в лидирующие компании наиболее быстрорастущих 
секторов российской экономики. Во всех сделках Фонд выступает соинвестором вместе с крупнейшими в мире 
институциональными инвесторами – фондами прямых инвестиций, суверенными фондами, а также ведущими 
отраслевыми компаниями. Имущество Фонда не входит в состав Группы и не включается в консолидированную 
отчетность. 
 
На 31 декабря 2016 г. 100% долей  Компании принадлежит Федеральному агентству по управлению 
государственным имуществом (на 31 декабря 2015 г. 100% долей Компании принадлежало государственной 
корпорации “Банк развития и внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)” (далее по тексту – 
“ВЭБ”)).  
 
 
Юридический адрес и место ведения деятельности 
 
Юридический адрес Компании: 123112 , г. Москва, Пресненская набережная, д. 8, стр. 1, этаж 7. Основным 
местом ведения деятельности Компании является Российская Федерация. 
 
 

2. Основы составления отчетности и основные положения учетной политики  
 
Общая часть 
 
Настоящая консолидированная финансовая отчетность подготовлена в соответствии с Международными 
стандартами финансовой отчетности (“МСФО”).  
 
Консолидированная финансовая отчетность подготовлена в соответствии с принципом учета по фактическим 
затратам. 
 
Функциональной валютой Компании и её дочерних предприятий, зарегистрированных в Российской Федерации, 
является российский рубль, который, являясь национальной валютой Российской Федерации, наилучшим 
образом отражает экономическую сущность большинства проводимых Группой операций и связанных с ними 
обстоятельств, влияющих на ее деятельность. 
 
Функциональной валютой дочерних предприятий Группы зарегистрированных в иностранных государствах  и 
функциональной валютой совместного предприятия является доллар США. 
 
Компания обязана вести бухгалтерский учет и составлять финансовую отчетность в соответствии с 
законодательством и нормативными актами Российской Федерации и положениями по бухгалтерскому учету 
(далее по тексту – “РПБУ”). Настоящая консолидированная финансовая отчетность основана на РПБУ, с 
учетом корректировок и переклассификаций статей, которые необходимы для приведения ее в соответствие с 
МСФО.  
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Настоящая консолидированная финансовая отчетность представлена в тысячах российских рублей (далее по 
тексту – “тыс. руб.”), если не указано иное.  
 
Основа консолидации 
 
Дочерние организации  
 
Дочерние организации, т.е. организации, в которых Группе принадлежит более половины голосующих акций, 
или контроль над деятельностью которых Группа осуществляет на иных основаниях, консолидируются. 
Консолидация дочерних организаций начинается с даты перехода к Группе контроля над ними и прекращается 
с даты потери контроля. Все операции между такими организациями, а также остатки и нереализованная 
прибыль по таким операциям, исключаются полностью; нереализованные убытки также исключаются, кроме 
случаев, когда соответствующая операция свидетельствует об обесценении передаваемого актива. При 
необходимости в учетную политику дочерних компаний вносятся изменения для приведения ее в соответствие 
с учетной политикой Группы. 
 
Изменение доли участия в дочерней организации без потери контроля учитывается как операция с капиталом. 
Убытки дочерней организации относятся на неконтрольную долю участия даже в том случае, если это приводит 
к отрицательному сальдо. 
 
Если Группа утрачивает контроль над дочерней организацией, она прекращает признание активов и 
обязательств дочерней организации (в том числе относящегося к ней гудвила), балансовой стоимости 
неконтрольной доли участия, накопленных курсовых разниц, отраженных в капитале; признает справедливую 
стоимость полученного вознаграждения, справедливую стоимость оставшейся инвестиции, образовавшийся в 
результате операции излишек или дефицит в составе прибыли или убытка; переклассифицирует долю 
материнской компании в компонентах, ранее признанных в составе прочего совокупного дохода, в состав 
прибыли или убытка. 
 
Группа имеет доли в следующих дочерних организациях: 
 

Наименование дочерней 
организации 

Страна 
регистрации 

Деятельности 
дочерней  

организации 

Доля участия 
Компании, 31 декабря  

2016 г. 

Доля участия 
Компании, 
31 декабря  

2015 г. 

Causie Investments Limited Джерси Управляющий партнер  100% 100% 
 
RC Investments Limited 

 
Кипр 

 
Инвестиционная 

деятельность  100% 100% 
 
RDIF Asset Management 

Limited Кипр Управление активами  100% 100% 

 
ООО «РФПИ 
Корпоративный центр» Россия 

 
Оказание услуг по 

управлению и ведению 
бухгалтерского учета 100% 100% 

 
 
Совместная деятельность 
 
Группа осуществляет совместную деятельность в форме совместного предприятия. 
 
Совместное предприятие предполагает наличие у сторон, обладающих совместным контролем над 
деятельностью, прав на чистые активы предприятия. Совместное предприятие подразумевает создание 
юридического лица, в котором Группа имеет долю участия наряду с другими участниками совместной 
деятельности. Доли участия в совместно контролируемых предприятиях учитываются по методу долевого 
участия.  
 
Доля Группы в чистой прибыли или убытке и прочем совокупном доходе совместно контролируемого 
предприятия признается в консолидированном отчете о совокупном доходе в составе прибыли или убытка и в 
составе прочего совокупного дохода соответственно с даты начала совместного контроля до даты его 
прекращения.  
 
Компания осуществляет совместную деятельность в форме совместного предприятия. 
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Функциональной и презентационной валютой  совместного предприятия являются доллары США. Курсовые 
разницы, возникающие при отражении результатов деятельности и финансового положения совместного 
предприятия, отражаются в составе прочих совокупных доходов и представлены в виде отдельного компонента 
капитала. 
Информация о стоимости чистых активов и прибыли/ (убытке) в совместном предприятии приведена в 
примечании 8. 
 
Финансовые активы 
 
Первоначальное признание 
 
В соответствии с положениями МСФО (IAS) 39 “Финансовые инструменты: признание и оценка”, финансовые 
активы классифицируются как финансовые активы, переоцениваемые по справедливой стоимости через 
прибыль или убыток; кредиты и дебиторская задолженность; инвестиции, удерживаемые до погашения; 
финансовые активы, имеющиеся в наличии для продажи. При первоначальном признании финансовые 
инструменты оцениваются по справедливой стоимости, которая корректируется с учетом непосредственно 
связанных с ними комиссий и затрат в случае инструментов, не переоцениваемых по справедливой стоимости 
через прибыль или убыток. При первоначальном отражении в учете финансовых активов Группа присваивает 
им соответствующую категорию, и в дальнейшем может переклассифицировать финансовые активы в 
определенных случаях, как описано ниже. 
 
Дата признания 
 
Все стандартные операции по покупке и продаже финансовых активов отражаются на дату операции, т.е. на 
дату, когда Группа берет на себя обязательство по покупке актива. К стандартным операциям по покупке или 
продаже относятся операции по покупке или продаже финансовых активов, в рамках которых требуется 
поставка активов в сроки, установленные законодательством или принятые на рынке. 
 
Состав финансовых активов 
 
На отчетную дату финансовые активы Группы были представлены дебиторской задолженностью, денежными 
средствами и их эквивалентами, средствами в финансовых учреждениях, займами выданными. 
 
Займы и дебиторская задолженность 
 
Займы и дебиторская задолженность – это непроизводные финансовые активы, не обращающийся на активном 
рынке, с фиксированными или определяемыми платежами. После первоначального признания финансовые 
активы такого рода оцениваются по амортизированной стоимости, определяемой с использованием метода 
эффективной процентной ставки, за вычетом обесценения. Амортизированная стоимость рассчитывается с 
учетом дисконтов или премий при приобретении, а также комиссионных или затрат, которые являются 
неотъемлемой частью эффективной процентной ставки. Амортизация на основе использования эффективной 
процентной ставки включается в состав прочих доходов в отчете о совокупном доходе. Убытки, обусловленные 
обесценением, признаются в консолидированном отчете о совокупном доходе по статье 
восстановление/(обесценение) прочих активов и займов выданных.  
 
 
Денежные средства и их эквиваленты 
 
Денежные средства и их эквиваленты включают в себя наличные денежные средства и средства в финансовых 
учреждениях со сроком погашения в течение девяноста дней с даты возникновения, не обремененные какими-
либо договорными обязательствами и не подвержены существенному риску изменения справедливой 
стоимости. 
 
Средства в финансовых учреждениях 
 
Средства в финансовых учреждениях являются вложениями в финансовые учреждения со сроком погашения 
свыше девяноста дней с даты возникновения, не обремененные какими-либо договорными обязательствами. 
 
Взаимозачет финансовых активов 
 
Взаимозачет финансовых активов и обязательств с отражением только чистого сальдо в консолидированном 
отчете о финансовом положении осуществляется только при наличии юридически закрепленного права 
произвести взаимозачет и намерения реализовать актив одновременно с урегулированием обязательства. 
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Право на проведение зачета не должно быть обусловлено событием в будущем и должно иметь юридическую 
силу во всех следующих обстоятельствах: 

 в ходе обычной деятельности; 
 в случае неисполнения обязательства; и 
 в случае несостоятельности или банкротства организации или кого-либо из контрагентов. 

 
 
Обесценение финансовых активов 
 
На каждую отчетную дату Группа оценивает наличие объективных признаков обесценения финансового актива 
или группы финансовых активов. Финансовый актив или группа финансовых активов условно определяются как 
обесцененные тогда, и только тогда, когда существует объективное свидетельство обесценения в результате 
одного или более событий, произошедших после первоначального признания актива (произошедший “случай 
наступления убытка”), и случай (или случаи) наступления убытка оказывает влияние на ожидаемые будущие 
потоки денежных средств от финансового актива или группы финансовых активов, которое можно надежно 
оценить.  
 
Признаки обесценения могут включать свидетельства того, что клиент или контрагент имеют существенные 
финансовые затруднения, нарушают обязательства по выплате процентов или по основной сумме долга, 
высокую вероятность банкротства или финансовой реорганизации, а также свидетельство, на основании 
информации с наблюдаемого рынка, снижения ожидаемых будущих потоков денежных средств, например, 
изменения в уровне просроченных платежей или экономических условиях, которые коррелируют с убытками по 
активам. 
 
Обесценение финансовых активов, отражаемых по амортизированной стоимости 
 
Убытки от обесценения финансовых активов, отражаемых по амортизированной стоимости, признаются в составе 
прибыли или убытка по мере их понесения в результате одного или нескольких событий (“событий убытка”), 
произошедших после первоначального признания финансового актива и влияющих на величину или временные 
сроки расчетных будущих денежных потоков, которые связаны с финансовым активом или с группой финансовых 
активов и которые можно оценить с достаточной степенью надежности. В случае если у Группы отсутствуют 
объективные признаки обесценения для индивидуально оцененного финансового актива (независимо от его 
существенности), этот актив включается в группу финансовых активов со схожими характеристиками кредитного 
риска. Такая группа финансовых активов коллективно оценивается на предмет обесценения. Основными 
факторами, которые Группа принимает во внимание при рассмотрении вопроса об обесценении финансового 
актива, являются (i) просроченный статус финансового актива, (ii) финансовое положение заемщика, 
(iii) неудовлетворительное обслуживание долга и (iv) возможность реализации имеющегося залога, при наличии. 
 
Убытки от обесценения признаются путем создания резерва в размере, необходимом для снижения 
балансовой стоимости актива до текущей стоимости ожидаемых денежных потоков (которая не включает в 
себя будущие убытки по кредиту, которые в настоящее время еще не были понесены), дисконтированных с 
использованием первоначальной эффективной процентной ставки по данному активу. Расчет 
дисконтированной стоимости ожидаемых будущих денежных потоков обеспеченного финансового актива 
отражает денежные потоки, которые могут быть получены в случае обращения взыскания, за вычетом затрат 
на получение и реализацию обеспечения, независимо от вероятности обращения взыскания. 
 
Восстановление убытка от обесценения финансовых активов, отражаемых по 
амортизированной стоимости 
 
Если в последующем периоде сумма убытка от обесценения снижается, и это снижение может быть 
объективно отнесено к событию, наступившему после признания обесценения (как, например, повышение 
кредитного рейтинга дебитора), ранее отраженный убыток от обесценения восстанавливается посредством 
корректировки созданного резерва через прибыль или убыток. 
 
Списание активов, учитываемых по амортизированной стоимости 
 
Безнадежные ко взысканию активы списываются за счет соответствующего резерва под убытки от обесценения 
после выполнения всех необходимых процедур по взысканию актива и определения суммы убытка.  
 
Прекращение признания финансовых активов и обязательств 
 
Финансовые активы 
 
Финансовый актив (или, где применимо – часть финансового актива или часть группы схожих финансовых 
активов) прекращает признаваться в отчете о финансовом положении, если: 
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► срок действия прав на получение денежных потоков от актива истек;  

► Группа передала право на получение денежных потоков от актива или приняла обязательство 
перечислить полученные денежные потоки полностью без существенной задержки третьей стороне на 
условиях “транзитного” соглашения; а также 

► Группа либо (а) передала практически все риски и выгоды от актива, либо (б) не передала, но и не 
сохраняет за собой все риски и выгоды от актива, но передала контроль над данным активом.  

 
В случае если Группа передала свои права на получение денежных потоков от актива, при этом ни передав, ни 
сохранив за собой практически всех рисков и выгод, связанных с ним, а также не передав контроль над 
активом, такой актив отражается в учете в пределах продолжающегося участия Группы в этом активе. 
Продолжение участия в активе, имеющее форму гарантии по переданному активу, оценивается по 
наименьшему из значений первоначальной балансовой стоимости актива и максимального размера 
возмещения, которое может быть предъявлено к оплате Группе.  
 
Финансовые обязательства 
 
Снятие с учета финансового обязательства происходит в случае исполнения, отмены или истечения срока 
действия соответствующего обязательства. 
 
При замене одного существующего финансового обязательства другим обязательством перед тем же 
кредитором, на существенно отличных условиях, или в случае внесения существенных изменений в условия 
существующего обязательства, первоначальное обязательство снимается с учета, а новое обязательство 
отражается в учете с признанием разницы в балансовой стоимости обязательств в отчете о прибылях и убытках. 
 
Процентные и аналогичные доходы и расходы 
 
По всем финансовым инструментам, оцениваемым по амортизированной стоимости, процентные доходы или 
расходы отражаются по эффективной процентной ставке, при дисконтировании по которой ожидаемые 
будущие денежные платежи или поступления на протяжении предполагаемого срока использования 
финансового инструмента или в течение более короткого периода времени, где это применимо, в точности 
приводятся к чистой балансовой стоимости финансового актива или финансового обязательства. При расчете 
учитываются все договорные условия по финансовому инструменту (например, право на досрочное погашение) 
и комиссионные или дополнительные расходы, непосредственно связанные с инструментом, которые являются 
неотъемлемой частью эффективной процентной ставки, но не учитываются будущие убытки по кредитам. 
Балансовая стоимость финансового актива или финансового обязательства корректируется в случае 
пересмотра Группой оценок платежей или поступлений. Скорректированная балансовая стоимость 
рассчитывается на основании первоначальной эффективной процентной ставки, а изменение балансовой 
стоимости отражается как процентные доходы или расходы. 
 
В случае снижения отраженной в консолидированной финансовой отчетности стоимости финансового актива 
или группы аналогичных финансовых активов вследствие обесценения, процентные доходы продолжают 
признаваться по первоначальной эффективной процентной ставке на основе новой балансовой стоимости. 
 
Налогообложение 
 
Сумма налога на прибыль включает сумму текущего налога и сумму отложенного налога. Налог на прибыль 
отражается в составе прибыли или убытка в полном объеме, за исключением сумм, относящихся к операциям, 
отражаемым в составе прочего совокупного дохода, или к операциям с участником, отражаемым непосредственно 
на счетах капитала, которые, соответственно, отражаются в составе прочего совокупного дохода или 
непосредственно в составе капитала. 
 
Текущие расходы по налогу на прибыль рассчитываются в соответствии с законодательством Российской 
Федерации, Джерси и Кипра.  
 
Отложенные налоговые активы и обязательства рассчитываются в отношении всех временных разниц с 
использованием метода балансовых обязательств. Отложенные налоги на прибыль отражаются по всем 
временным разницам, возникающим между налоговой базой активов и обязательств и их балансовой 
стоимостью для целей консолидированной финансовой отчетности, кроме случаев, когда отложенный налог на 
прибыль возникает в результате первоначального отражения гудвила или актива или обязательства по 
операции, которая не представляет собой объединение компаний, и которая на момент осуществления не 
влияет ни на бухгалтерскую прибыль, ни на налогооблагаемую прибыль или убыток, а также временные 
разницы, связанные с инвестициями в дочерние, совместные и ассоциированные предприятия, в случае, когда 
материнское предприятие имеет возможность контролировать время реализации указанных разниц и 
существует уверенность в том, что данные временные разницы не будут реализованы в обозримом будущем. 
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Отложенные налоговые активы отражаются лишь в той мере, в которой существует вероятность получения в 
будущем налогооблагаемой прибыли, против которой могут быть зачтены эти временные разницы, 
уменьшающие налоговую базу. Отложенные налоговые активы и обязательства оцениваются по ставкам 
налогообложения, которые будут применяться в течение периода реализации актива или урегулирования 
обязательства, исходя из законодательства, вступившего или фактически вступившего в силу на отчетную дату.  
 
Помимо этого в Российской Федерации и в других юрисдикциях действуют различные операционные налоги, 
применяющиеся в отношении деятельности Группы. Эти налоги отражаются в составе прочих операционных 
расходов. 
 
Основные средства 
 
Собственные средства 
 
Основные средства отражаются по фактической стоимости, без учета затрат на повседневное обслуживание, 
за вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения. Такая стоимость включает в 
себя затраты, связанные с заменой оборудования, признаваемые по факту понесения, если они отвечают 
критериям признания.  
 
Балансовая стоимость основных средств оценивается на предмет обесценения в случае возникновения 
событий или изменений в обстоятельствах, указывающих на то, что балансовую стоимость данного актива, 
возможно, не удастся возместить.  
 
Амортизация объекта начинается тогда, когда он становится доступен для использования.  
 
Амортизация рассчитывается линейным методом в течение следующих оценочных сроков полезного 
использования активов: 
 

 Годы 

Компьютеры и оргтехника 2-3 
Мебель и принадлежности  3-5 

 
Остаточная стоимость, сроки полезного использования и методы начисления амортизации активов 
анализируются в конце каждого отчетного года и корректируются по мере необходимости.  
 
Расходы на ремонт и реконструкцию относятся на затраты по мере их осуществления и включаются в состав 
прочих операционных расходов, за исключением случаев, когда они подлежат капитализации. 
 
Операционная аренда 
 
Аренда имущества, при которой арендодатель фактически сохраняет за собой риски и выгоды, связанные с 
правом собственности на объект аренды, классифицируется как операционная аренда. Платежи по договору 
операционной аренды равномерно списываются на расходы в течение срока аренды и учитываются в составе 
прочих операционных расходов. 
 
Резервы  
 
Резервы признаются, если Группа вследствие определенного события в прошлом имеет юридические или 
добровольно принятые на себя обязательства, для урегулирования которых с большой степенью вероятности 
потребуется отток ресурсов, заключающих в себе будущие экономические выгоды, и которые можно оценить с 
достаточной степенью надежности. 
 
Уставный капитал 
 
Уставный капитал 
 
Уставный капитал Компании был сформирован за счет вклада ВЭБ, единственного участника Компании, в 
российских рублях. 26 августа 2016 г. на основании договора передачи долей ВЭБ передал 100% долей 
Общества Федеральному агентству по управлению государственным имуществом (запись о внесении 
изменений в ЕГРЮЛ от 05.09.2016 г.).  
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Дивиденды 
 
Дивиденды признаются как обязательства и вычитаются из суммы капитала на отчетную дату только в том 
случае, если они были объявлены до отчетной даты включительно. Информация о дивидендах раскрывается в 
отчетности, если они были рекомендованы до отчетной даты, а также рекомендованы или объявлены после 
отчетной даты, но до даты утверждения консолидированной финансовой отчетности.  
 
Активы, находящиеся в доверительном управлении 
 
Компания выступает в качестве управляющего имуществом инвестиционных фондов, а также через  свою 
дочернюю компанию RDIF Asset Management Limited управляет активами партнерств, созданных Компанией в 
рамках соглашений о соинвестировании. 
Переданные в управление активы не представляют собой активы Группы и, соответственно, не отражаются в 
отчете о финансовом положении. Комиссионное вознаграждение за управление Фондом отражено в 
консолидированном отчете о совокупном доходе и прочими партнерствами отражено в консолидированном 
отчете о совокупном доходе в составе строки “Доходы от обычных видов деятельности”.  
 
Условные активы и обязательства 
 
Условные обязательства не отражаются в консолидированном отчете о финансовом положении, при этом 
информация о них раскрывается в консолидированной финансовой отчетности, за исключением случаев, когда 
выбытие ресурсов в связи с их погашением является маловероятным. Условные активы не отражаются в 
отчете о финансовом положении, при этом информация о них раскрывается в консолидированной финансовой 
отчетности в тех случаях, когда получение связанных с ними экономических выгод является вероятным. 
 
Признание доходов и расходов 
 
Выручка признается, если существует высокая вероятность того, что Группа получит экономические выгоды, и 
если выручка может быть надежно оценена. Для признания выручки в консолидированной финансовой 
отчетности должны также выполняться следующие критерии: 
 
Комиссионные доходы 
 
Группа получает комиссионные доходы от различных видов услуг, которые она оказывает клиентам. 
Комиссионные доходы могут быть разделены на следующие две категории: 
 
•  Комиссионные доходы, полученные за оказание услуг в течение определенного периода времени 
 
Комиссионные, полученные за оказание услуг в течение определенного периода времени, начисляются в 
течение этого периода. Такие статьи включают вознаграждение за управление активами и прочие 
управленческие и консультационные услуги.  
 
• Комиссионные доходы от оказания услуг по совершению операций 
 
Комиссионные, полученные за проведение или участие в переговорах по совершению операции от лица 
третьей стороны, например, заключение соглашения при покупке акций или других ценных бумаг, либо покупка 
или продажа Группы, признаются после завершения такой операции. Комиссионные или часть комиссионных, 
связанные с определенными показателями доходности, признаются после выполнения соответствующих 
критериев. В течение 2016 и 2015 годов Группа не оказывала данных видов услуг. 
 
Пересчет иностранных валют 
 
Операции в иностранных валютах первоначально пересчитываются в функциональную валюту по обменному 
курсу, действующему на дату операции. Монетарные активы и обязательства, выраженные в иностранных 
валютах, пересчитываются в функциональную валюту Группы по обменному курсу, действующему на отчетную 
дату. 
 
Доходы и расходы, возникающие при пересчете операций в иностранных валютах, отражаются в 
консолидированном отчете о совокупном доходе по статье “ Чистые (расходы)/доходы по операциям в 
иностранной валюте”. Немонетарные статьи, отражаемые по фактической стоимости в иностранной валюте, 
пересчитываются по обменному курсу, действующему на дату операции. Немонетарные статьи, отражаемые по 
справедливой стоимости в иностранной валюте, пересчитываются по обменному курсу, действующему на дату 
определения справедливой стоимости. 
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Разница между договорным обменным курсом по операциям в иностранной валюте и официальным курсом 
ЦБ РФ на дату такой операции включается в состав статьи “Чистые (расходы)/доходы по операциям в 
иностранной валюте”. На 31 декабря 2016 г. и 31 декабря 2015 г. официальный курс ЦБ РФ доллара США 
составлял 60,6569 руб. и 72,8827 руб. соответственно. Средний официальный курс ЦБ РФ доллара США за 
2016 г. и 2015 г. составлял 66,8335 руб. и 61,3194 руб. соответственно. 
 
Курсовые разницы, возникающие при отражении результатов деятельности и финансового положения 
совместного предприятия и дочерних предприятий Группы, чьей функциональной и презентационной валютой 
являются доллары США, отражаются в составе прочих совокупных доходов и представлены в виде отдельного 
компонента капитала. 

Изменения в учетной политике 
 
Группа применила следующие пересмотренные МСФО, вступившие в силу в отношении годовых отчетных 
периодов, начинающихся 1 января 2016 г. или после этой даты: 
 
Поправки к МСФО (IAS) 1 – Инициатива в сфере раскрытия информации 
Поправки к МСФО (IAS) 1 скорее разъясняют, а не значительно изменяют существующие требования 
МСФО (IAS) 1. Поправки разъясняют следующее: 

 требования МСФО (IAS) 1 к определению существенности; 

 отдельные статьи в отчете (-ах) о прибылях и убытках и ПСД и в отчете о финансовом положении 

могут быть дезагрегированы; 

 у организаций имеется возможность выбирать порядок представления примечаний к финансовой 

отчетности; 

 доля ПСД ассоциированных компаний и совместных предприятий, учитываемых по методу долевого 

участия, должна представляться агрегировано в рамках одной статьи с расшифровкой по статьям, 

которые будут или не будут впоследствии переклассифицированы в состав прибыли или убытка. 
 
Кроме этого, поправки разъясняют требования, которые применяются при представлении дополнительных 
промежуточных итоговых сумм в отчете о финансовом положении и отчете (-ах) о прибылях и убытках и ПСД. 
Данные поправки вступают в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2016 г. или после 
этой даты. Данные поправки не оказывают какого-либо влияния на Группу. 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 10, МСФО (IFRS) 12 и МСФО (IAS) 28 – Инвестиционные организации: применение 
исключения из требования о консолидации 
Поправки регулируют вопросы, возникшие при применении инвестиционными организациями исключения, 
предусмотренного МСФО (IFRS) 10 «Консолидированная финансовая отчетность». Поправки к МСФО (IFRS) 10 
разъясняют, что исключение из требования о представлении консолидированной финансовой отчетности 
применяется к материнской компании, являющейся дочерней компанией инвестиционной организации, если 
эта инвестиционная организация оценивает все свои дочерние компании по справедливой стоимости. 
 
Кроме того, поправки к МСФО (IFRS) 10 разъясняют, что консолидации подлежит только такая дочерняя 
компания инвестиционной организации, которая сама не является инвестиционной организацией и оказывает 
инвестиционной организации услуги вспомогательного характера. Все прочие дочерние компании 
инвестиционной организации оцениваются по справедливой стоимости. Поправки к МСФО (IAS) 28 
«Инвестиции в ассоциированные компании и совместные предприятия» разрешают инвестору, применяющему 
метод долевого участия, сохранить оценку по справедливой стоимости, примененную его ассоциированным 
или совместным предприятием, являющимся инвестиционной организацией, к своим собственным дочерним 
компаниям. 
 
Поправки вступают в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2016 г. или после этой 
даты, и должны применяться на ретроспективной основе. Данные поправки не оказывают какого-либо влияния 
на Группу, т.к. Группа не применяет исключение из требования о консолидации. 
 
Ежегодные усовершенствования МСФО, период 2012-2014 гг. 
 
Данные улучшения вступают в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2016 г. или после 
этой даты. Они включают, в частности, следующие изменения: 
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МСФО (IFRS) 5 «Долгосрочные активы, предназначенные для продажи, и прекращенная деятельность» 
Выбытие активов (или группы активов) обычно происходит путем продажи либо распределения в пользу 
собственников. Поправка разъясняет, что замена одного из этих методов другим считается не новым планом 
выбытия, а продолжением первоначального плана. Таким образом, требования МСФО (IFRS) 5 применяются 
непрерывно. Данная поправка должна применяться перспективно. 
 
МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» 
Поправка разъясняет, что договор на обслуживание, предусматривающий комиссионное вознаграждение, 
может представлять собой продолжающееся участие в финансовом активе. Компания должна оценить 
характер такого соглашения и комиссионного вознаграждения в соответствии с предлагаемым в МСФО (IFRS) 7 
руководством по оценке продолжающегося участия, чтобы определить, является ли раскрытие информации 
необходимым. Оценка того, какие договоры на обслуживание представляют собой продолжающееся участие, 
должна проводиться на ретроспективной основе.  При этом компания не обязана раскрывать требуемую 
информацию в отношении какого-либо периода, предшествовавшего тому, в котором компания впервые 
применила данную поправку. 
 
Стандарты и интерпретации, которые были выпущены, но еще не вступили в силу 
 
Ниже представлены стандарты и интерпретации, которые были выпущены, но еще не вступили в силу на дату 
публикации консолидированной финансовой отчетности Группы. Группа планирует применить эти стандарты 
после их вступления в силу. 
 
МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» 
 
 
В июле 2014 г. Совет по МСФО опубликовал окончательную версию МСФО (IFRS) 9 «Финансовые 
инструменты», которая включает в себя все этапы проекта по финансовым инструментам и заменяет МСФО 
(IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка», а также все предыдущие версии МСФО (IFRS) 9. 
Стандарт вводит новые требования в отношении классификации и оценки, а также учета обесценения и 
хеджирования. 
 
В части классификации и оценки новый стандарт требует, чтобы оценка всех финансовых активов, за 
исключением долевых и производных инструментов, проводилась на основе комбинированного подхода исходя 
из бизнес-модели, используемой организацией для управления финансовыми активами, и характеристик 
финансового актива, связанных с предусмотренными договором денежными потоками. Вместо категорий, 
установленных МСФО (IAS) 39, вводятся следующие категории финансовых инструментов: оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток (ПиУ), по справедливой стоимости через прочий 
совокупный доход (ПСД) и по амортизированной стоимости. МСФО (IFRS) 9 также разрешает компаниям 
продолжать классифицировать (но без права последующей реклассификации) финансовые инструменты, 
отвечающие критериям признания в качестве оцениваемых по амортизированной стоимости или по 
справедливой стоимости через ПСД, в категорию оцениваемых по справедливой стоимости через прибыль или 
убыток, если это позволит устранить или значительно уменьшить непоследовательность подходов к оценке или 
признанию. Долевые инструменты, не предназначенные для торговли, могут относиться (без права 
последующей реклассификации) в категорию оцениваемых по справедливой стоимости через ПСД, при этом 
доходы или расходы по таким инструментам в дальнейшем не подлежат отражению в отчете о прибылях и 
убытках. Порядок учета финансовых обязательств в целом аналогичен требованиям МСФО (IAS) 39. 
 
МСФО (IFRS) 9 кардинально меняет подход к учету обесценения кредитов. Вместо подхода на основе 
понесенных убытков согласно МСФО (IAS) 39 вводится прогнозный подход, требующий отражения ожидаемых 
кредитных убытков. Банк будет обязан признать оценочный резерв под ожидаемые кредитные убытки по всем 
кредитам и другим долговым финансовым активам, которые не оцениваются по справедливой стоимости через 
прибыль или убыток, а также по обязательствам по предоставлению кредитов и договорам финансовой 
гарантии. Резерв должен оцениваться в сумме, равной ожидаемым кредитным убыткам, обусловленным 
вероятностью дефолта в течение следующих 12 месяцев. В случаях, когда кредитный риск по инструменту 
значительно увеличился с момента его первоначального признания, резерв оценивается исходя из 
вероятности дефолта в течение всего срока актива. 
 
МСФО (IFRS) 9 вступает в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2018 г. или после 
этой даты. Допускается досрочное применение. Ретроспективное применение является обязательным, но 
пересчет сравнительной информации не требуется. Влияние применения стандарта на дату перехода (1 
января 2018 г.) необходимо отразить в составе нераспределенной прибыли. Ожидается, что применение 
МСФО (IFRS) 9 не окажет влияние на классификацию и оценку финансовых активов Группы и не повлияет на 
классификацию и оценку ее финансовых обязательств. Группа предполагает, что применение требований 
МСФО (IFRS) 9 по учету обесценения не окажет существенное влияние на ее капитал.  
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МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с покупателями» 
 
В мае 2014 г. Совет по МСФО выпустил МСФО (IFRS) 15 «Выручка по договорам с покупателями», который 
вступает в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2018 г. или после этой даты. 
Допускается досрочное применение. МСФО (IFRS) 15 определяет принципы признания выручки и должен 
применяться ко всем договорам с покупателями. Однако процентные и комиссионные доходы, 
непосредственно связанные с финансовыми инструментами и договорами аренды, остаются вне сферы 
действия МСФО (IFRS) 15 и будут регулироваться другими действующими стандартами (например, МСФО 
(IFRS) 9 и МСФО (IFRS) 16 «Аренда»).  
 
 
Согласно МСФО (IFRS) 15, выручка должна признаваться по факту передачи товаров или услуг в размере 
возмещения, право на которое организация ожидает получить в обмен на передачу этих товаров или услуг. 
Стандарт также содержит требования по раскрытию подробной информации о характере, величине, сроках и 
неопределенности возникновения выручки и денежных потоков, обусловленных договорами с покупателями.  
 
Группа не планирует применять МСФО (IFRS) 15 досрочно и в настоящее время оценивает влияние данного 
стандарта. 
 
МСФО (IFRS) 16 «Аренда» 
 
В январе 2016 г. Совет по МСФО выпустил новый стандарт МСФО (IFRS) 16 «Аренда», регулирующий учет 
договоров аренды. Для арендодателей порядок учета договоров аренды по новому стандарту существенно не 
изменится. Однако для арендаторов вводится требование признавать большинство договоров аренды путем 
отражения на балансе обязательств по аренде и соответствующих им активов в форме права пользования. 
Арендаторы должны использовать единую модель для всех признаваемых договоров аренды, но имеют 
возможность не признавать краткосрочную аренду и аренду, в которой базовый актив имеет низкую стоимость. 
Порядок признания прибыли или убытка по всем признаваемым договорам аренды в целом соответствует 
текущему порядку признания финансовой аренды, при этом процентные и амортизационные расходы должны 
будут признаваться отдельно в отчете о прибылях и убытках.  
 
МСФО (IFRS) 16 вступает в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2019 г. или после 
этой даты. Допускается досрочное применение при условии, что с той же даты компания начнет применять 
новый стандарт по учету выручки МСФО (IFRS) 15.  
 
Группа не планирует применять МСФО (IFRS) 16 досрочно и в настоящее время оценивает влияние данного 
стандарта. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 12 «Налоги на прибыль» 
 
В январе 2016 г. Совет по МСФО опубликовал поправки к МСФО (IAS) 12, разъясняющие порядок учета 
отложенных налоговых активов, связанных с долговыми инструментами, которые для целей бухгалтерского 
учета оцениваются по справедливой стоимости, а для целей налогового учета – по первоначальной стоимости. 
Группа полагает, что применение данных поправок не окажет существенного влияния на ее финансовую 
отчетность. 
 
Поправки к МСФО (IAS) 7 «Отчет о движении денежных средств» 
 
В январе 2016 г. Совет по МСФО опубликовал поправки к МСФО (IAS) 7 «Отчет о движении денежных 
средств», чтобы улучшить раскрытие компаниями информации о своей финансовой деятельности и обеспечить 
пользователям более точное представление об позиции компаний по ликвидности. Согласно новым 
требованиям, компании должны будут раскрывать информацию об изменениях в обязательствах, 
обусловленных финансовой деятельностью, включая как изменения, обусловленные денежными потоками, так 
и изменения, не обусловленные ими (например, в результате колебаний валютных курсов). Поправки вступают 
в силу 1 января 2017 г. В настоящее время Группа оценивает влияние данных поправок. 
 
Поправки к МСФО (IFRS) 2 «Выплаты на основе акций» 
 
Совет по МСФО выпустил поправки к МСФО (IFRS) 2 «Выплаты на основе акций», относящиеся к 
классификации и оценке операций по выплатам на основе акций.  Поправки призваны устранить расхождения в 
практике применения стандарта, но рассматривают ограниченный круг вопросов, касающихся только 
классификации и оценки. В поправках уточняются требования по трем основным областям: 
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 влияние условий перехода прав на оценку операций по выплатам на основе акций с расчетами 

денежными средствами; 

 классификация операции по выплате на основе акций, условия которой разрешают компании удержать 

часть долевых инструментов, подлежащих передаче сотруднику, для выполнения обязанности по 

уплате соответствующего налога за этого сотрудника;  

 порядок учета в случаях, когда модификация условий операции по выплате на основе акций требует ее 

реклассификации из категории операций с расчетами денежными средствами в категорию операций с 

расчетами долевыми инструментами. 
 
 
Данные поправки вступают в силу для годовых отчетных периодов, начинающихся 1 января 2018 г. или после 
этой даты. Применение поправок не потребует от компаний пересчета данных за предыдущие периоды; 
ретроспективное применение разрешается при условии, что компания примет решение применять все три 
поправки сразу и выполнит некоторые другие критерии. Также разрешается досрочное применение. 
Ожидается, что эти поправки не окажут какого-либо влияния на Группу.  
 
Поправки к МСФО (IFRS) 4 – Применение МСФО (IFRS) 9 «Финансовые инструменты» одновременно с 
МСФО (IFRS) 4 «Договоры страхования» 
 
Поправки призваны устранить проблемы, возникающие в связи с применением нового стандарта по 
финансовым инструментам МСФО (IFRS) 9 до того момента, как компании начнут применять новый стандарт 
по учету договоров страхования, который сейчас разрабатывается Советом по МСФО вместо МСФО (IFRS) 4. 
Согласно поправкам, компании, заключающие договоры страхования, могут выбрать один из двух вариантов: 
временное освобождение от применения МСФО (IFRS) 9 или использование метода наложения. Временное 
освобождение от применения МСФО (IFRS) 9 могут использовать компании, деятельность которых связана 
преимущественно со страхованием. Такие компании смогут продолжить применять МСФО (IAS) 39 
«Финансовые инструменты: признание и оценка», отложив применение МСФО (IFRS) 9 до 1 января 2021 года, 
но не позднее этого срока. Компенсирующий подход предусматривает обязательную коррекцию прибыли или 
убытка, чтобы исключить их дополнительную волатильность, которая может возникнуть при одновременном 
применении МСФО (IFRS) 9 и МСФО (IFRS) 4. 
 
Временное освобождение разрешается впервые применить в отношении отчетных периодов, начинающихся 1 
января 2018 г. или после этой даты. Компенсирующий подход может быть выбран компанией при первом 
применении МСФО (IFRS) 9 и должен применяться ретроспективно в отношении финансовых активов, 
отнесенных в определенную категорию при переходе на МСФО (IFRS) 9. Ожидается, что эти поправки не 
окажут какого-либо влияния на Группу.  

 
3. Существенные учетные суждения и оценки 

 
 
В процессе применения учетной политики руководством Группы, помимо учетных оценок, были сделаны 
следующие суждения, которые имеют наиболее существенное влияние на суммы, отраженные в 
консолидированной финансовой отчетности: 
 
Совместная деятельность 
 
На 31.12.2016 г. Группа владеет 45% в RCIF Asset Management Limited (далее по тексту – “RCIF AML”) (на 
31.12.2015 г. – 60%). На отчетную дату руководство Группы оценило наличие контроля над RCIF AML и пришло 
к выводу, что RCIF AML совместно контролируется Группой и одним из двух других акционеров RCIF AML, не 
являющимся стороной, связанной с Группой, на основании акционерного соглашения, которое устанавливает, 
что принятие решений относительно значимой деятельности требует единогласного согласия сторон, 
осуществляющих совместный контроль. Таким образом, RCIF AML учитывается как инвестиция в совместное 
предприятие.  
 
Информация об изменении доли в совместном предприятии приведена в примечании 8. 
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4. Денежные средства и их эквиваленты 
 
Денежные средства включают в себя следующие позиции: 
 

 2016 г. 2015 г. 
Остатки средств на текущих счетах в кредитных организациях 61 592 170 808 
Срочные депозиты в кредитных организациях, размещенные на срок до 
90 дней 744 475 36 300 

Денежные средства и их эквиваленты 806 067 207 108 
 
Информация о кредитном качестве финансовых активов приведена в примечании 16. 
Величина начисленных процентов по текущим счетам и по срочным депозитам в кредитных организациях, 
размещенных на срок до 90 дней, составила 16 912 тыс. руб. (2015: 10 219 тыс. руб.).  
 
 

5. Средства в финансовых учреждениях 
 

 
Средства в финансовых учреждениях представляют собой срочные депозиты в кредитных организациях, 
размещенные на срок свыше 90 дней. На 31 декабря 2016 г.  у Группы размещено срочных депозитов на срок 
свыше 90 дней на сумму 431 134 тыс. руб. (2015: 507 982 тыс. руб.). 
 
Величина начисленных процентов по  срочным депозитам в кредитных организациях, размещенные на срок 
свыше 90 дней за 2016 год составила 2 431 тыс. руб. (2015: 864 тыс. руб.). 
 
 

6. Дебиторская задолженность 
 
 
На 31 декабря дебиторская задолженность включают в себя следующие позиции: 
 

 2016 г. 2015 г. 
Вознаграждение к получению за управление активами Фонда 180 789 154 935 
Задолженность за консультационные услуги - 139 424 
Прочая задолженность 9 360 2 857 

Дебиторская задолженность 190 149 297 216 

 
В 2016 г. задолженность RCIF AML за консультационные услуги в размере 138 437 тыс. руб.  была частично 
погашена денежными средствами в размере 89 484 тыс. руб. и частично зачтена в счет уменьшения стоимости 
услуг в размере 48 953 тыс. руб.  Данные консультационные услуги были оказаны в рамках проекта по 
реализации инвестиционной стратегии по инвестированию средств совместно с Китайской Инвестиционной 
Корпорацией.  
 
На 31 декабря 2016 г. прочая задолженность равна 9 360 тыс. руб. (2015: 2 857 тыс. руб.) и представлена, 
главным образом, задолженностью партнерства RDIF Co-Investment Partnership IV и  RDIF Co Investment 
Partnership V по оплате услуг управляющего партнера. Партнерства RDIF Co-Investment Partnership IV и RDIF 
Co Investment Partnership V были образованы управляющим партнером, компанией RDIF Asset Management 
Limited, и партнерами с ограниченной ответственностью с целью возможности инвестировать денежные 
средства в российские компании совместно с Фондом. 
 
На 31 декабря 2016 г. и 31 декабря 2015 г. просроченная задолженность у Группы отсутствует. 
 
 
Условия получения Группой вознаграждения за управление активами фондов описаны в Примечании 13. 
 
 

7. Прочие активы 
 
На 31 декабря прочие активы включают в себя следующие позиции: 
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 2016 г. 2015 г. 
Задолженность поставщиков и расчеты по авансам выданным 109 025 56 046 
Нематериальные активы 2 455 - 
Предоплата по налогам, отличным от налога на прибыль 1 428 32 198 
Прочие 3 590 3 004 

Прочие активы, до вычета резерва под обесценение 116 498 91 248 

Резерв под обесценение  (331) (1 199) 

Прочие активы 116 167 90 049 
 
На 31 декабря 2016 г. сумма резерва под обесценение задолженности контрагентов составила 331 тыс. руб. 
(2015: 1 199 тыс. руб.). Резерв был создан по просроченной задолженности контрагентов, так как Группа не 
ожидает получение будущих экономических выгод от данных активов. 
 

8. Инвестиции в совместное предприятие 
 
На 31.12.2015 г. Группе принадлежало 60% акций  RCIF AML. В октябре 2016 г. Компания заключила 
соглашение о продаже 15% акций  совместного предприятия и на 31.12.2016 г. доля принадлежащая Группе 
составила 45%. 
 
Не смотря на изменение доли в совместном предприятии, у Группы осталось право на нераспределенную 
прибыль прошлых лет, полученную до момента реализации доли, в размере 60%. 
 
RCIF AML – компания, учрежденная и ведущая свою деятельность на острове  Джерси. RCIF AML оказывает 
услуги по доверительному управлению активами Российско-Китайского Инвестиционного Фонда. Доля участия 
Группы в данном совместно контролируемом предприятии учитывается по методу долевого участия. 
 
Информация о финансовом положении и финансовой деятельности RCIF AML представлена ниже: 
 

 2016 г. 2015 г. 
Активы (краткосрочные) 1 817 956 2 420 644 
в т. ч денежные средства 930 446 2 156 022 
Обязательства (краткосрочные) (1 083 531) (1 321 250) 
Капитал 734 425 1 099 394 
Доля Группы в прибыли /(убытке) за период 60% 60% 
Балансовая стоимость совместного предприятия, принадлежащая 
Группе 443 697 659 636 
 
 

  2016 г. 2015 г. 
Выручка совместного предприятия 1 351 460 1 226 389  

Прибыль/ (убыток) совместного предприятия (134 782) 322 419  

Прочий совокупный доход/(расход) совместного предприятия (230 422)  224 157  
Доля Группы в прибыли/ (убытке) совместного предприятия (77 686)  193 451  
Доля Группы в прочем совокупном доходе / (расходе) совместного 
предприятия 

(138 253)  134 494  

 
Движение  инвестиции в совместное предприятие представлено ниже: 
 
Сумма инвестиций на 31.12.2014 г. 331 691 

Доход / (расход) от участия за период 193 451 

Изменение фонда пересчета иностранных валют 134 494 

Сумма инвестиций на 31.12.2015 г. 659 636 

Доход /(расход) от участия  за период (77 686) 

Изменение фонда пересчета иностранных валют (138 253)  

Сумма инвестиции на 31.12.2016 г. 443 697  
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9. Налогообложение 
 

 
Расход по налогу на прибыль состоит из следующих статей: 
 
 

 2016 г. 2015 г. 
Расход по текущему налогу 187 013 157 477 

Возникновение и уменьшение временных разниц  (11 684) (61 591) 
 Корректировка прошлых лет (181) (20) 

Расход по налогу на прибыль 175 148 95 866 
 
 
 
Российские юридические лица обязаны самостоятельно подавать налоговые декларации по налогу на прибыль в 
налоговые органы. Ставка налога на прибыль Компании  и ее дочерних обществ, зарегистрированных в 
Российской Федерации, в  2016 и 2015 годах составляла 20%. 
 
 
Дочерние организации Группы, зарегистрированная на острове Джерси, является объектом местного налогового 
законодательства. В 2016 и 2015 годах ставка налога на прибыль для компаний Группы, зарегистрированных на 
острове Джерси, составляла 0%.  
 
 
Дочерние организации Группы, зарегистрированные на Кипре, облагаются налогом на доходы организаций по 
ставке 12,5%. Прибыль, получаемая организациями, зарегистрированными на Кипре, от продажи ценных бумаг 
(акций, облигаций, долговых обязательств и других ценных бумаг), не облагается подоходным налогом. 
Полученные дивиденды также не облагаются подоходным налогом.  
 
 
Эффективная ставка налога на прибыль отличается от законодательно установленной ставки 
налогообложения прибыли.  
 
Ниже представлена сверка расхода по налогу на прибыль, рассчитанного по законодательно установленной 
ставке, с фактическим расходом по налогу на прибыль: 
 
 
 
 
  

2016 г. 
тыс. руб. 

Эффективная 
налоговая 
ставка,% 

2015 г. 
тыс. руб. 

Эффективная 
налоговая 
ставка,% 

Прибыль до налогообложения 373 803    337 127    

Теоретические расходы по налогу на 
прибыль по официальной налоговой ставке 
(20%) 

74 761   67 425  

Эффект от доходов, облагаемых по ставке, 
отличной от 20% 

(3 614)   (739)  

Расходы, не уменьшающие 
налогооблагаемую базу 

88 464   67 870   

Доход/ (расход) от участия в совместном 
предприятии исключаемый из 
налогооблагаемой базы 

15 537   (38 690)   

Расход по налогу на прибыль  175 148  46,9% 95 866  28,4% 
 
 
 
Отложенные налоговые активы и обязательства на 31 декабря, а также их движение за соответствующие годы, 
включают в себя следующие позиции: 
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2014 г. 

 
 

Возникновение и 
уменьшение 
временных 

разниц в отчете 
о прибылях и 

убытках 2015 г. 

Возникновение и 
уменьшение 
временных 

разниц в отчете 
о прибылях и 

убытках 2016 г. 
       
Налоговый эффект 

вычитаемых временных 
разниц 

  

   
Начисленные расходы  13 535 61 076 74 611 11 635 86 246 
Прочее 51 515 566 49 615 

Отложенные налоговые 
активы 

 
13 586 

 
61 591 75 177 11 684 86 861 

 
 
 

10. Капитал 
 

 
На 31 декабря 2016 г. и 2015 г. размер Уставного капитала Компании составлял 300 000 тыс. руб. По состоянию 
на 25.08.2016 г. единственным участником являлся  Внешэкономбанк . 26.08.2016 г. на основании договора 
передачи долей Внешэкономбанк передал 100% долей Общества Федеральному агентству по управлению 
государственным имуществом (запись о внесении изменений в ЕГРЮЛ от 05.09.2016 г.). 
 
В дату государственной регистрации АО «УК РФПИ» (внесения в единый государственный реестр юридических 
лиц записи о создании АО «УК РФПИ») доля в уставном капитале ООО «УК РФПИ», составляющая 100 % 
уставного капитала и принадлежащая Российской Федерации в лице Федерального агентства по управлению 
государственным имуществом номинальной стоимостью 300 тыс. рублей, обменивается на обыкновенные 
именные бездокументарные акции АО «УК РФПИ» в количестве 300 000 000 штук номинальной стоимостью 1 
рубль каждая.  
 
 
 
За год, закончившийся 31 декабря 2016 г., а также за год, закончившийся 31 декабря 2015 г., Компания 
дивидендов не объявляла. 
 
На 31 декабря 2016 г. и 2015 г. в Компании сформирован Резервный капитал в размере 15 000 тыс. руб. Размер 
Резервного капитала достиг предусмотренного уставом Компании размера в 5% от Уставного капитала. 
 
Презентационной валютой Группы является российский рубль. По компаниям Группы, валюта которых, 
отличается от презентационной, курсовые разницы отражаются в составе прочих совокупных доходов и 
представлены в виде отдельного компонента капитала. 
 
На 31.12.2016 г. Фонд пересчета иностранных валют включает в себя суммы по RDIF AML отрицательное 
значение которого, составляет 912 тыс. руб. и RCIF AML в размере 127 643 тыс. руб. (2015: RCIF AML 265 897 
тыс. руб.). Изменение Фонда пересчета иностранных валют по совместному предприятию RCIF AML отражено 
в примечании 8. 
 
 

11. Прочие обязательства 
 

 
Прочие обязательства включают в себя следующие позиции: 
 
 2016 г. 2015 г. 
Расчеты с поставщиками и подрядчиками 38 566 53 724 
Прочие обязательства 1 333 1 333 

Прочие обязательства 39 899 55 057 
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12. Займы выданные 
 

На 31.12.2016 г. размер займов, выданных на рыночных условиях, одной из дочерних компаний совместного 
предприятия Группы RСIF AML составляет  27 000 тыс. руб. На 31.12.2015 г. первоначальная стоимость займов 
выданных прочим компаниям составляла 26 534 тыс. руб., но в связи с плохим финансовым состоянием 
заемщика Компания в 2015 г. создала резерв под обесценение данного финансового актива в размере 100%. 
На дату подписания настоящей консолидированной финансовой отчетности займы, выданные одной из 
дочерних компаний совместного предприятия Группы RСIF AML, в размере 27 000 тыс. руб., с учетом 
начисленных процентов, были погашены. 
 

 
13. Доходы от обычных видов деятельности  

 
 
Доходы от обычных видов деятельности включают в себя следующие позиции:  
 
 2016 г. 2015 г. 
Вознаграждение от фондов  2 788 202 1 859 220 
Консультационные услуги 450 511 947 
Прочие доходы 73 213 27 223 

Доходы от обычных видов деятельности 3 311 926 1 887 390 
 
 
 
В соответствии с правилами доверительного управления Фондом, Компания получает вознаграждение за 
управление активами фонда. За счет имущества, составляющего Фонд, выплачиваются вознаграждения в 
следующем размере: 
а)  сумма, равная сумме расходов, фактически понесенных (оплаченных) Компанией за счет собственных 
средств в течение отчетного периода в связи с подготовкой, осуществлением, управлением и реализацией 
инвестиций; 
б)   сумма, определяемая в зависимости от стоимости чистых активов Фонда; 
в) за счет имущества, составляющего Фонд, выплачивается вознаграждение управляющей компании в 
размере, установленном решением Компании, принятым в соответствии с решением наблюдательного совета 
Компании, но не более 10% от стоимости чистых активов Фонда. 
 
Дочерние компании RDIF AML в соответствии с соглашением по управлению активами получают 
вознаграждение в следующем размере: 
а)  сумма, равная 1.5% в год от размера активов в управлении; 
б)  сумма равная 12,5% от размера прироста стоимости активов в управлении, в  случае увеличения стоимости 
активов под управлением, не менее чем на 8% в год 
 
В течение 2016 г. Компания оказывала консультационные услуги совместному предприятию RCIF AML. Данные 
услуги в сумме 163 960 тыс. руб. были оказаны в рамках проекта по реализации инвестиционной стратегии по 
инвестированию средств совместно с Китайской Инвестиционной Корпорацией. Также к консультационным  
услугам Компания относит услуги в сумме 280 008 тыс. руб., оказанные одной из дочерних компаний Группы 
(RS Investment Advisor) в соответствии с условиями договора со-инвестирования и договора инвестирования в 
совместные предприятия. Данные услуги заключаются в анализе и рассмотрении потенциальных инвестиций, 
консультировании по вопросам финансового и правового структурирования приобретения и распоряжения 
инвестициями, содействии в подготовке и анализе документации, необходимой в связи с приобретением, 
распоряжением или финансированием инвестиций и прочем. Дочерняя компания получает вознаграждение в 
размере равном  0,7% и 1,0% в год соответственно, рассчитанное от суммы обязательств по инвестированию.    
Также компания оказывала консультационные услуги сторонним контрагентам на сумму 6 543 тыс. руб. 

 
 

14. Чистые доходы/(расходы) по операциям в иностранной валюте 
 
 

 2016 г. 2015 г. 
    
Доходы/ (расходы) по операциям в иностранной валюте, в том числе: (103 001) 187 374 
- реализованная переоценка  (73 897) 79 972 
- нереализованная переоценка (29 104) 107 402 
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15. Условные и договорные обязательства 
 
Условия ведения деятельности 
 
В России продолжаются экономические реформы и развитие правовой, налоговой и административной 
инфраструктуры, которая отвечала бы требованиям рыночной экономики. Стабильность российской экономики 
в будущем будет во многом зависеть от хода этих реформ, а также от эффективности предпринимаемых 
правительством мер в сфере экономики, финансовой и денежно-кредитной политики. 
 
Негативное влияние на российскую экономику оказывают снижение цен на нефть и санкции, введенные против 
России некоторыми странами. Процентные ставки в рублях остаются высокими. Совокупность этих факторов 
привела к снижению доступности капитала и увеличению его стоимости, а также к повышению 
неопределенности относительно дальнейшего экономического роста, что может негативно повлиять на 
финансовое положение, результаты деятельности и экономические перспективы Группы. Руководство Группы 
считает, что оно предпринимает надлежащие меры по поддержанию экономической устойчивости Группы в 
текущих условиях. 
 
Юридические вопросы 
 
В ходе обычной деятельности Группы может являться объектом судебных исков и претензий. По мнению 
руководства, вероятные обязательства (при их наличии), возникающие в результате таких исков или претензий, 
не окажут существенного отрицательного влияния на финансовое положение или результаты деятельности 
Группы в будущем. 
 
Налоговые обязательства 
 
Деятельность Группы, в том числе, осуществляется в Российской Федерации. Действующее российское 
налоговое, валютное и таможенное законодательство характеризуется существенной долей 
неопределенности, допускает возможность различного толкования, выборочное и непоследовательное 
применение, и подвержено частым изменениям, происходящим практически без заблаговременного 
уведомления, с возможностью их ретроспективного применения. Интерпретация руководством Группы данного 
законодательства применительно к операциям и деятельности Группы может быть оспорена 
соответствующими государственными органами. 
 
Действующее российское законодательство по трансфертному ценообразованию позволяет российским 
налоговым органам применять корректировки налоговой базы и доначислять суммы налога на прибыль и 
налога на добавленную стоимость в отношении всех контролируемых сделок, если цена, примененная в 
сделке, отличается от рыночного уровня цен, и если Группа не сможет предъявить доказательств того, что в 
контролируемых сделках использовались рыночные цены, а также, что Группой представлены надлежащие 
сведения в российские налоговые органы, подкрепленные соответствующими документами по трансфертному 
ценообразованию, имеющимися в ее распоряжении. В течение 2016 года, Группа определяла свои налоговые 
обязательства, вытекающие из «контролируемых» сделок, на основе фактических цен сделок. 
 
Помимо Российской Федерации, Группа осуществляет свою деятельность в ряде иностранных юрисдикций. В 
состав Группы входят компании, созданные за пределами Российской Федерации, которые подлежат 
налогообложению по ставкам и в соответствии с законодательством юрисдикций инкорпорации компаний 
Группы. Налоговые обязательства Группы определяются исходя из того, что зарубежные компании Группы не 
имеют постоянного представительства в Российской Федерации и не признаются налоговыми резидентами в 
Российской Федерации и, следовательно, не облагаются налогом на прибыль согласно российскому 
законодательству. 
 
Российское налоговое законодательство, действовавшее до 1 января 2015 года, четко не определяло правила 
налогообложения иностранных компаний. Возможно, что вследствие развития этих правил и изменений в 
подходах, используемых российскими налоговыми органами и судами, статус ряда или всех иностранных 
компаний в составе Группы, в соответствии с которым они не облагаются налогом в Российской Федерации, 
может быть оспорен, и такие компании будут рассматриваться как подлежащие налогообложению согласно 
российскому законодательству в значительной степени аналогично правилам налогообложения российских 
юридических лиц. 
 
С 1 января 2015 года в российское налоговое законодательство были введены концепции «налогового 
резидента» в отношении иностранных юридических лиц и «фактического получателя дохода», а также правила 
о налогообложении нераспределенной прибыли контролируемых иностранных компаний в Российской 
Федерации. Введение данных концепций и правил в целом сопряжено с возрастанием административной и, в 
некоторых случаях, налоговой нагрузки на российских налогоплательщиков, имеющих иностранные дочерние 
структуры. 
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Интерпретация указанных положений российского налогового законодательства в совокупности с последними 
тенденциями, наблюдаемыми в правоприменительной практике, указывают на то, что налоговые органы и суды 
могут занимать более жесткую позицию при интерпретации законодательства и проверке налоговых 
обязательств Группы. Как следствие, налоговые органы могут предъявить претензии по тем сделкам и методам 
учета, по которым раньше они претензий не предъявляли. В результате соответствующими органами могут 
быть начислены значительные дополнительные налоги, пени и штрафы. 
 
Налоговые проверки могут охватывать три календарных года деятельности, непосредственно 
предшествовавшие году, когда было принято решение о проведении налоговой проверки. При определенных 
условиях проверке могут быть подвергнуты и более ранние периоды. 
 
По мнению руководства Группы, по состоянию на 31 декабря 2016 года соответствующие положения 
законодательства были интерпретированы ей корректно, и позиция Группы в отношении налоговых, валютных 
и таможенных вопросов должна быть поддержана налоговыми органами и судами. 
 
 
На 31 декабря договорные и условные обязательства Группы включали в себя следующие позиции: 
 
 2016 г. 2015 г. 
Обязательства по операционной аренде   
До 1 года 111 804 111 214 
От 1 года до 5 лет 188 039 315 252 

Договорные и условные обязательства  299 843 426 466 
В 2016 г. расходы Группы на аренду составили 117 605 тыс. руб. (2015: 109 205 тыс. руб.) 
 
Соблюдение ограничительных условий 
 
По состоянию на 31 декабря 2016 г. и 2015 г.  Группа не имела договоров, содержащих ограничительные 
условия.  
 

16. Управление рисками  
 
В процессе хозяйственной деятельности Группа подвергается влиянию отраслевых, правовых и прочих 
внутренних и внешних факторов (существенных условий, событий, обстоятельств, действий). В связи с этим 
возникают различные риски, способные существенно влиять на финансовое положение и финансовые 
результаты деятельности Группы. 
 
Группа подвержена финансовым и операционным рискам. Руководство Группы контролирует процесс 
управления перечисленными выше рисками с целью минимизации возможных неблагоприятных последствий 
для финансового положения и финансовых результатов деятельности Группы. В целях исполнения контроля  
процесса управления рисками в Группе принята Политика по управлению рисками (утверждена Приказом 
генерального директора ООО «УК РФПИ» №15-02-39 от 1 сентября 2015 года), предусматривающая 
организацию управления рисками, методологию оценки рисков, идентификацию и мониторинг рисков, а также 
процедуры управления рисками. 
 
Действие Политики по управлению рисками распространяется на операции Группы, совершаемые при 
осуществлении профессиональной деятельности управляющей компании. Политика по управлению рисками 
является обязательной для применения подразделениями и работниками Группы. 
 
Контроль соблюдения мер по снижению рисков, связанных с деятельностью по управлению ценными бумагами 
и деятельностью управляющей компании, осуществляет руководитель службы внутреннего контроля Компании 
путем проведения выборочных проверок.  
 
Финансовые риски 
 
Группа подвержена кредитному риску, риску ликвидности и рыночному риску. 
 
Кредитный риск  
Кредитный риск – это риск того, что Группа понесет финансовые убытки, поскольку контрагенты не выполнят 
свои обязательства перед Группой. Группа подвержена кредитному риску, связанному с ее операционной 
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деятельностью (прежде всего, в отношении торговой дебиторской задолженности) и финансовой 
деятельностью, включая депозиты в банках и финансовых организациях и т.д. 
 
Управление кредитным риском, связанным с клиентами, осуществляется в соответствии с политикой, 
процедурами и системой контроля, установленными Группой. Осуществляется регулярный мониторинг 
непогашенной дебиторской задолженности клиентов. 
 
Для снижения кредитных рисков Группы:  

► осуществляет анализ кредитного риска (клиентов) контрагентов; 

► осуществляет мониторинг и анализ находящейся в открытом доступе информации, касающейся 
применения к клиентам (контрагентам) санкций за нарушение законодательства о финансовом рынке, 
применения к ним процедур банкротства, анализ финансовой отчетности клиентов (контрагентов), иной 
информации, позволяющей оценить уровень кредитного риска клиента (контрагента); 

► осуществляет мониторинг и оценку кредитных рисков кредитных организаций, где Группа осуществляет 
открытие банковских счетов; 

► устанавливает пределы, в рамках которых Группа принимает кредитный риск при совершении операций 
с конкретным клиентом (контрагентом); 

► принимает иные меры, направленные на снижение кредитных рисков, предусмотренные внутренними 
документами Группы, стандартами саморегулируемых организаций на рынке ценных бумаг, членом 
которых является Группа. 

 
Применение конкретных методов управления кредитным риском, а также условия такого применения 
определяются Группой самостоятельно в зависимости от характера, условий и объема совершаемых сделок 
(операций).  
 
Руководство определяет концентрацию риска как процентное соотношение задолженности конкретных 
заказчиков к общей сумме финансовых активов. 
 
Ниже представлена информация об общем максимальном размере кредитного риска (без учета стоимости 
обеспечения) в случае, если контрагенты не выполнят свои обязательства по каждому из классов признанных 
финансовых активов:  
 

 
2016 г. 2015 г. 

Общий максимальный размер кредитного риска   
Денежные средства и их эквиваленты 806 067 207 108 
 - в т. ч - с рейтингом от ВВ- до ВВ+ 806 067 207 108 
Средства в финансовых учреждениях 431 307 507 982 
 - в т. ч - с рейтингом от ВВ - до ВВ+ 431 307 507 982 
Дебиторская задолженность 190 149 297 216 

Итого 1 427 523 1 012 306 
   
 
  В состав дебиторской задолженности включена задолженность контрагентов, финансовое положение которых, 

по мнению руководства Группы, является надежным. На 31 декабря 2016 г. и 31 декабря 2015 г. дебиторская 
задолженность не является ни просроченной, ни обесцененной. 
 
По состоянию на 31 декабря 2016 г.  95% дебиторской задолженности Группы составляет задолженность 
одного контрагента (задолженность Фонда за управление). 
 
Риск ликвидности 
 
Риск ликвидности связан с возможностями Группы своевременно и в полном объеме погасить имеющиеся на 
отчетную дату финансовые обязательства, в том числе, кредиторскую задолженность поставщикам и 
подрядчикам. 
 
Группа осуществляет управление риском ликвидности посредством выбора оптимального соотношения 
собственного и заемного капитала в соответствии с планами руководства. Такой подход позволяет Группе 
поддерживать необходимый уровень ликвидности и ресурсов финансирования таким образом, чтобы 
минимизировать расходы по заемным средствам, а также оптимизировать структуру задолженности и сроки ее 
погашения. Группа проанализировала концентрацию риска в отношении рефинансирования своей 
задолженности и пришла к выводу, что она является низкой. В настоящее время Группа полагает, что 



 
АО “УК РФПИ” Примечания к консолидированной финансовой отчетности 

(в тысячах российских рублей) 
 
 

30 
 

располагает достаточным доступом к источникам финансирования, а также незадействованными кредитными 
ресурсами, которые позволят удовлетворить ожидаемые потребности в заемных средствах. 
 
На 31 декабря 2016 г. и 31 декабря 2015 г. договорные недисконтированные обязательства Группы совпадали с 
обязательствами, представленными в таблице по ликвидности ниже: 
 

 
 

На 31 декабря 2016 г. 

До востре-
бования и менее 

1 месяца 
От 1 до 

6 месяцев 
От 6 до 

12 месяцев 
Более 
3 лет Итого 

Активы      
Денежные средства и их 
эквиваленты 806 067 - - - 806 067 
Средства в финансовых 
учреждениях - 265 777 165 530  431 307 
Дебиторская задолженность  180 789 9 360 - - 190 149 
Прочие активы  39 641  17 987 57 628 
Займы выданные - 27 000 - - 27 000 

Итого активы 986 856 341 778 165 530 17 987 1 512 151 

 
 
На 31 декабря 2016 г. 

 
 

До востре-
бования и менее 

1 месяца 
От 1 до 

6 месяцев 
От 6 до 

12 месяцев 
Более 
3 лет Итого 

 
Обязательства      

Начисленные расходы  - 493 511 - - 493 511 
Прочие налоги к уплате  - 84 130 - - 84 130 
Прочие обязательства - 38 566 - 1 333 39 899 

Итого обязательства - 616 207 - 1 333 617 540 
 

Чистый избыток/(дефицит) 
ликвидности 941 902 (229 475) 165 530 16 654 894 611 

 
Совокупный избыток 
/(дефицит) ликвидности на 
31 декабря 2016  г. 894 611 (47 291) 182 184 16 654 - 

       

На 31 декабря 2015 г. 

 
До востре-
бования и 

менее 
1 месяца 

От 1 до 
6 месяцев 

От 6 до 
12 месяцев 

От 1 года до 
3 лет 

Более 
3 лет Итого 

Активы       
Денежные средства и их 
эквиваленты 207 108 - - - - 207 108 
Средства в финансовых 
учреждениях - 507 982    507 982 
Дебиторская задолженность  154 935 952 2 852 138 477 - 297 216 
Прочие активы  - 66 748 5 314 - 17 987 90 049 

Итого активы 362 043 575 682 8 166 138 477 17 987 1 102 355 
 
Обязательства       

Начисленные расходы  - 388 414 - - - 388 414 
Прочие налоги к уплате  - 749 - - - 749 
Прочие обязательства 26 534 7 562 19 628 - 1 333 55 057 

Итого обязательства 26 534 396 725 19 628 - 1 333 444 220 
 
Чистый избыток/(дефицит) 

ликвидности 335 509 178 957 (11 462) 138 477 16 654 658 135 
 

Совокупный избыток 
ликвидности на 31 декабря 
2015  г. 335 509 514 466 503 004 641 481  658 135 - 
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Рыночный риск 
 
Рыночный риск – это риск того, что справедливая стоимость будущих денежных потоков по финансовым 
инструментам будет колебаться вследствие изменений в рыночных параметрах, таких, как процентные ставки, 
валютные курсы и цены долевых инструментов.  
 
Риск изменения процентной ставки 
 
Риск изменения процентной ставки возникает вследствие возможности того, что изменения в процентных 
ставках окажут влияние на будущие денежные потоки или справедливую стоимость финансовых инструментов. 
Активы Группы в основном имеют фиксированные ставки процента. Таким образом, руководство считает, что 
Группа не подвержена риску изменения процентной ставки в отношении ее активов. 
 
Валютный риск 
 
Валютный риск – это риск того, что стоимость финансового инструмента будет колебаться вследствие 
изменений валютных курсов.  
 
В таблице ниже представлен анализ валютного риска Группы в отношении монетарных активов и обязательств 
по состоянию на 31 декабря 2016 г.: 
 
 

 
Доллары США Прочие валюты Итого 

Активы 
   Денежные средства и их эквиваленты 296 122 - 296 122 

Средства в финансовых учреждениях 265 777 - 265 777 
Дебиторская задолженность  9 360 - 9 360 

Итого монетарные активы 571 259 - 571 259 
 
Обязательства    
Прочие налоги к уплате  1 503 - 1 503 
Прочие обязательства 4 473 1 200 5 673 

Итого монетарные обязательства 5 976 1200 7 176 

Чистые монетарные активы 565 283 (1 200) 564 083 
 
 
 
В таблице ниже представлен анализ валютного риска Группы в отношении монетарных активов и обязательств 
по состоянию на 31 декабря 2015 г. 
 

 
Доллары США Прочие валюты Итого 

Активы 
   Денежные средства и их эквиваленты 41 142 497 41 639 

Средства в финансовых учреждениях 507 982 - 507 982 
Дебиторская задолженность  142 276 - 142 276 
Прочие активы 33 555 733 34 288 

Итого монетарные активы 724 955 1 230 726 185 
 
Обязательства    
Прочие обязательства 5 824 11 5 835 

Итого монетарные обязательства 5 824 11 5 835 

Чистые монетарные активы 719 131 1 219 720 350 
 
 
В следующей таблице представлена чувствительность открытой валютной позиции Группы в Долларах США на 
31 декабря 2016 и 31 декабря 2015 года. Проведенный расчет состоит в оценке влияния возможного изменения 
в валютных курсах по отношению к российскому рублю на консолидированный отчет о совокупном доходе. Все 
другие параметры приняты постоянными величинами. Отрицательная сумма в таблице отражает потенциально 
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возможное чистое уменьшение в консолидированной отчете о совокупном доходе, а положительная сумма 
отражает потенциальное чистое увеличение. 
 

 

Изменение в 
валютном 
курсе, в % 

Влияние на 
прибыль до 

налогообложения 
Изменение в 

валютном курсе, в % 

Влияние на 
прибыль до 

налогообложения 
Валюта 2016 г. 2016 г. 2015 г. 2015 г. 

Доллар США 20,00% 113 057 30,00% 
 

215 739 
Доллар США (20,00%) (113 057) (30,00%) (215 739) 
 
 
 
Для снижения рыночных рисков Группы:  

► осуществляет мониторинг и анализ находящейся в открытом доступе экономической информации, 
информации о ситуациях на финансовых рынках, ценовой информации о финансовых инструментах, 
курсах иностранных валют, процентных ставок, иной информации, которая может иметь значение для 
оценки рыночного риска; 

► осуществляет диверсификацию собственных вложений в различные финансовые инструменты (валюты, 
товары) с целью снижения возможных потерь и степени общего инвестиционного риска портфеля; 

► при необходимости устанавливает пределы, в рамках которых Группа принимает рыночный риск при 
инвестировании в определенный финансовый инструмент, иностранную валюту, товар; 

► принимает иные меры, направленные на снижение рыночных рисков. 
 
Случаи и условия применения конкретных методов управления рыночным риском определяются Группой 
самостоятельно в зависимости от характера, условий и объема совершаемых сделок (операций), иных 
значимых обстоятельств.  
 
Операционные риски 
 
Операционный риск – риск убытков, вызванных: 
 

► событиями, произошедшими по вине сотрудников Группы, связанных с осуществлением Группой 
деятельности по управлению ценными бумагами и деятельности управляющей компании (вследствие 
некомпетентности, непреднамеренных или умышленных действий или бездействия); 

► нештатной работой программных и аппаратных средств, связанных с осуществлением Группой 
деятельности по управлению ценными бумагами и деятельности управляющей компании; 

► внешними причинами, к которым могут, в частности, относиться события, произошедшие по вине 
поставщиков услуг, с помощью которых Группа осуществляет деятельности по управлению ценными 
бумагами и деятельности управляющей компании. 

 
Для снижения операционных рисков Группы разработан комплекс процедур, закрепленных в Политике по 
управлению рисками. 
 
Руководство Группы считает, что принимаемые меры в достаточной степени способствуют снижению 
операционных рисков до приемлемого уровня. 
 

17. Операции со связанными сторонами 
 

В соответствии с МСФО (IAS) 24 “Раскрытие информации о связанных сторонах”, связанными считаются 
стороны, одна из которых имеет возможность контролировать или в значительной степени влиять на 
операционные и финансовые решения другой стороны. При решении вопроса о том, являются ли стороны 
связанными, принимается во внимание содержание взаимоотношений сторон, а не только их юридическая 
форма. 
 
Связанные стороны могут вступать в сделки, которые не проводились бы между несвязанными сторонами. 
Цены и условия таких сделок могут отличаться от цен и условий сделок между несвязанными сторонами. 
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Операции и остатки по расчетам со связанными сторонами включают операции и остатки по расчетам с  
материнской организацией, ее дочерними организациями, ключевым управленческим персоналом и 
совместным предприятием.  
 
В таблице ниже представлены остатки по операциям со связанными сторонами: 
 

Статьи отчета о финансовом 
положении 

  2016 г.                     2015 г.          

Компании с 
государственным 

участием 

Совместное 
предприятие и его 

дочерние общества 

Компании с 
государственным 

участием 

Совместное 
предприятие и 
его дочерние 

общества 

Активы         

 Денежные средства и их    
 эквиваленты 352 546 - 122 224 - 

Дебиторская задолженность 180 789 - 154 935 138 477 

Прочие активы - - 7 - 

Займы выданные - 27 000 - - 

Обязательства  
  

 
Прочие обязательства - - 26 542 - 

 
В таблице ниже представлены доходы и расходы по операциям со связанными сторонами: 
 

Статьи отчета о совокупном 
доходе 

  2016 г.                     2015 г.          

Компании с 
государственным 

участием 

Совместное 
предприятие и его 

дочерние общества 

Компании с 
государственным 

участием 

Совместное 
предприятие и 
его дочерние 

общества 

Доходы от обычных видов 
деятельности 2 738 212 115 008 1 861 787 -  

Процентные доходы 5 247  - -  -  

Прочие доходы -   - 147  - 

Операционные расходы  (744)  -  (740)  - 

 
На 31 декабря 2016 г. материнской компанией Группы является Федеральное агентство по управлению 
государственным имуществом. В течение 2016 г. у Группы не было операций с Федеральным агентством по 
управлению государственным имуществом.  
 
На 31 декабря 2015 г.  и в течение первых 8 месяцев 2016 года материнской компанией Группы являлся ВЭБ. 
Остатки и суммы операций с ВЭБ включены в «Компании с государственным участием» в вышеприведенных 
таблицах. 
 
Все контролируемые государством компании или компании, на которые государство оказывает существенное 
влияние (в совокупности – компании, связанные с государством), также рассматриваются как связанные 
стороны по отношению к Группе. 
 
 

18. Достаточность капитала 
 

 
Группа осуществляет управление уровнем достаточности капитала с целью защиты от рисков, присущих ее 
деятельности. Основная цель управления капиталом для Группы состоит в обеспечении соблюдения Группой 
внешних требований соответствующих регулирующих органов в отношении норматива достаточности капитала. 
В течение 2016 и 2015 годов норматив достаточности капитала Компании соответствовал законодательно 
установленному уровню. 
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В таблице ниже приводятся законодательно установленные нормативы достаточности капитала 
применительно к Компании на 31 декабря: 
  2016 г. 2015 г. 
Капитал 223 544 507 231 
Норматив достаточности капитала 10 000 80 000 
 
   

19. События после отчетной даты 
 
11 апреля 2017 г. Компания была реорганизована путем преобразования в акционерное общество 
«Управляющая компания Российского Фонда Прямых Инвестиций». 
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