31. Принципы организации инвестиционной деятельности страховщиков. Одна из особенностей страховой деятельности состоит в том, что страховщики сначала аккумулируют средства в виде страховых взносов, создавая необходимые страховые резервы, и лишь в дальнейшем при наступлении страхового случая несут затраты, связанные со страховыми выплатами. В результате страховые организации получают возможность в течение определенного периода времени распоряжаться полученными от страхователей средствами. Кроме того, страховщики распоряжаются имеющимся у них уставным капиталом и другими собственными средствами. Это предопределяет возможность и необходимость осуществления страховщиками инвестиционной деятельности. 
Данная деятельность является еще одним источником прибыли страховых организаций, которая в ряде случаев даже компенсирует те убытки, которые страховщики могут иметь от осуществления непосредственно страховой деятельности. Проводя инвестиционные операции и извлекая прибыль от них, страховщики в то же время оказываются в значительной степени зависимыми от положения дел на денежном и финансовом рынках, неся инвестиционный риск. Это вынуждает их к проведению

достаточно осторожной инвестиционной политики. Основными требованиями, которым должна отвечать инвестиционная политика страховых организаций, являются надежность и доходность.

С одной стороны, потеря средств, инвестированных страховщиком, может привести к невыполнению им своих обязательств по договорам страхования и к банкротству. С другой стороны, страховая

компания заинтересована в получении как можно большего дохода от вложенных средств. В то же время, как правило, высокий доход сопутствует низкому уровню надежности. Поэтому страховщик

должен гармонизировать указанные цели, что достигается путем осуществления оптимизационных расчетов. При этом принципами, которыми должны руководствоваться страховщики при

осуществлении инвестиционной деятельности, являются диверсификация, возвратность, прибыльность и ликвидность. (Приказ мин.фин-на РФ от от 2005 г. N 100н о правилах размещения страховщиками средств страховых резервов.) Это в полной мере распространяется как на активы, покрывающие страховые резервы, так и на свободные активы. 

1. Принцип диверсификации вложений. Заключается в распределении инвестиционных рисков, для достижения большей устойчивости инвестиционного портфеля. Согласно этому принципу, не должно допускаться приоритет какого-либо вида или объекта вложений: не допускается региональная, отраслевая и иная концентрация. 

2. Принцип возвратности. Подразумевает максимально надежное размещение активов, обеспечивающее их возврат в полном объеме. 

3. Принцип ликвидности. Предполагает такую структуру вложений, чтобы в любое время имелась достаточная величина ликвидных средств или капитальных вложений, легко обращаемых в ликвидные средства. 

4. Принцип прибыльности. Заключается в максимизации рентабельности инвестиций при обеспечении остальных принципов с учетом ситуации на рынке капиталовложений. Другими словами, страховщики в своей инвестиционной деятельности при управлении средствами страховых резервов должны обеспечивать высокую рентабельность вложений, позволяющую сохранить реальную стоимость вложенных средств в течение времени инвестирования, и в случае необходимости иметь возможность легко и быстро реализовать активы. 

На основе расчетов определяется соотношение между долгосрочными, среднесрочными и краткосрочными инвестициями, с тем чтобы обеспечить высокую доходность в сочетании с надежностью и гибкостью вложений. Как правило, фундамент инвестиционного портфеля страховщиков составляют такие долгосрочные и низколиквидные вложения, как, например, недвижимость, которые, с одной стороны, обладают высоким уровнем надежности и могут принести существенный доход, но, с другой стороны, их продажа может быть сопряжена с существенными издержками. В то же время такие средне- и краткосрочные вложения, обладающие высокой ликвидностью, как акции, государственные ценные бумаги, средства на счетах банков, должны удовлетворять срочные и внезапные потребности страховых организаций в денежных средствах, например для осуществления страховых выплат.

32. Требования к активам страховых организаций, принимаемым в покрытие страховых резервов и собственных средств. 

Одна из особенностей страховой деятельности состоит в том, что страховщики сначала аккумулируют средства в виде страховых взносов, создавая необходимые страховые резервы, и лишь в дальнейшем при наступлении страхового случая несут затраты, связанные со страховыми выплатами. В результате страховые организации получают возможность в течение определенного периода времени распоряжаться полученными от страхователей средствами. Кроме того, страховщики распоряжаются имеющимся у них уставным капиталом и другими собственными средствами. Это предопределяет возможность и необходимость осуществления страховщиками инвестиционной деятельности. 

Данная деятельность является еще одним источником прибыли страховых организаций, которая в ряде случаев даже компенсирует те убытки, которые страховщики могут иметь от осуществления непосредственно страховой деятельности. Основными требованиями, которым должна отвечать инвестиционная политика страховых организаций, являются надежность и доходность.

При этом принципами, которыми должны руководствоваться страховщики при осуществлении инвестиционной деятельности, являются диверсификация, возвратность, прибыльность и ликвидность.
В 2х нормативно-правовых документах сформулированы  основные требования предъявляемые к страховым организациям касаемо их активов, это «Правила размещения страховщиками средств страховых резервов» и  «Требования, предъявляемых к составу и структуре активов, принимаемых для покрытия собственных средств страховщика», которые  разработаны на основании Закона РФ от 1992 N 4015-1 "Об организации страхового дела в Российской Федерации". Из этих документов следует что:
1. Активы, принимаемые для покрытия страховых резервов и собственных средств, должны удовлетворять условиям диверсификации, возвратности, доходности и ликвидности.
2. Все требования являются строго обязательными для страховщиков.
3. Собственные средства страховщика включают в себя уставный капитал, резервный капитал, добавочный капитал и нераспределенную прибыль. Для покрытия, в качестве собственных средств страховщика выбирают в наибольший из 2х показателей - минимального размера уставного капитала, установленного Законом РФ или  нормативного размера маржи платежеспособности

4. Под Требованиями к активам понимаются требования к составу и структуре данных активов. 
5. Список видов активов, принимаемых для покрытия страховых резервов и собственных средств несколько отличается, но основные позиции одинаковы, такие как  фед-ные гос-ные ценные бумаги (цен.бум-ги субъектов и муниципальные цен.бум-ги), акции, иные облигации, недвижимое имущество;  денежная наличность; денежные средства на счетах в банках, ипотечные ценные бумаги, и др. При этом активы, представленные для покрытия страховых резервов, не могут быть представлены для покрытия собственных средств страховщика. 
6. В случае если часть стоимости актива принята для покрытия страховых резервов, оставшаяся часть стоимости может быть принята для покрытия собственных средств страховщика.

7. К каждому виду активов предъявляются определенные требования, так, например, ценные бумаги, должны отвечать хотя бы одному из 2х требований: включены в котировальный список "А" первого уровня хотя бы одним организатором торговли на рынке ценных бумаг в РФ либо эмитенту (выпуску) ценной бумаги присвоен рейтинг одного из международных рейтинговых агентств не ниже определенного уровня или рейтинг одного из российских рейтинговых агентств категории (класса), соответствующей уровню удовлетворительной кредитоспособности (финансовой надежности);

8. В этих документах представлены требуемые структурные соотношения между активами и собственными средствами (по видам) и между активами и резервами.

33. Требования к размеру уставного капитала страховых организаций

Закон об организации страхового дела в от 1992 г N 4015-1 устанавливает строго обязательные требования к размеру уставного капитала страховых организаций. 
Собственные средства страховщиков (за исключением обществ взаимного страхования) включают в себя уставный капитал, резервный капитал, добавочный капитал, нераспределенную прибыль.

Страховщики (за исключением обществ взаимного страхования) должны обладать полностью оплаченным уставным капиталом, размер которого должен быть не ниже установленного Законом минимального размера уставного капитала.

Минимальный размер уставного капитала страховщика определяется на основе базового размера его уставного капитала, равного 30 миллионам рублей, и следующих коэффициентов:

1 - для осуществления личного страхования - имущественные интересы, связанные с причинением вреда жизни, здоровью граждан, оказанием им медицинских услуг (страхование от несчастных случаев и болезней, медицинское страхование)

1 - для осуществления имущественного страхования - имущественные интересы, связанные с владением, пользованием и распоряжением имуществом (страхование имущества); обязанностью возместить причиненный другим лицам вред (страхование гражданской ответственности);  осуществлением предпринимательской деятельности (страхование предпринимательских рисков).

2 - для осуществления личного страхования - имущественные интересы, связанные с дожитием граждан до определенного возраста или срока, со смертью, с наступлением иных событий в жизни граждан (страхование жизни);

4 - для осуществления перестрахования, а также страхования в сочетании с перестрахованием.

Изменение минимального размера уставного капитала страховщика допускается только федеральным законом не чаще одного раза в два года при обязательном установлении переходного периода. Внесение в уставный капитал заемных средств и находящегося в залоге имущества не допускается. Данное требование является условием обеспечения финансовой устойчивости страховщика, и обязательным условием для получения лицензии на осуществление страховой деятельности.
34 Инвестиц-ные фонды: порядок формирования активов, опред-ние стоимости чистых активов и оценка эффективности их управления.

Инвестиционный фонд – находящийся в собственности акционерного общества либо в общей долевой собственности физических и юридических лиц имущественный комплекс, пользование и распоряжение которым осуществляются управляющей компанией исключительно в интересах акционеров этого акционерного общества или учредителей доверительного управления.  Выделяют АИФ и ПИФ: 

Акционерный инвестиционный фонд – акционерное общество, исключительным видом деятельности которого являются аккумулирование и инвестирование в соответствии с требованиями, установленными Федеральным законом № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» и его инвестиционной декларацией, денег, внесенных акционерами данного общества в оплату его акций, а также активов, полученных в результате такого инвестирования; АИФ фонд вправе осуществлять свою деятельность только на основании специального разрешения (лицензии).
Паевой инвестиционный фонд (ПИФ) – обособленный имущественный комплекс, состоящий из имущества, переданного в доверительное управление управляющей компании учредителем (учредителями) доверительного управления с условием объединения этого имущества с имуществом иных учредителей доверительного управления, и из имущества, полученного в процессе такого управления, доля в праве собственности на которое удостоверяется ценной бумагой, выдаваемой управляющей компанией. ПИФ не является юридическим лицом.
 Активы инвестиционного фонда – совокупность активов, принадлежащих акционерному инвестиционному фонду или составляющих паевой инвестиционный фонд;
В состав активов АИФов и ПИФов могут входить денежные средства, в том числе в иностранной валюте, а также соответствующие требованиям, установленным нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по РЦБ, например:

1) государственные ценные бумаги РФ и государственные ценные бумаги субъектов РФ;

2) муниципальные ценные бумаги;

3) акции и облигации российских хозяйственных обществ;

и др. виды активов

В состав активов АИФов и активов интервального и закрытого ПИФов наряду с имуществом может входить и иное имущество в соответствии с нормативными правовыми актами федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Недвижимое имущество и имущественные права на недвижимое имущество могут входить только в состав активов АИФов и активов закрытых ПИФов.

Требования к составу активов АИФа определяются в его инвестиционной декларации, а требования к составу активов ПИФа – в инвестиционной декларации, содержащейся в правилах Доверительного Управления этим ПИФом.

Требования, установленные Приказом ФСФР «Об утверждении положения о составе и структуре активов АИФов и активов ПИФов», применяются к структуре активов:

· АИФа – с истечения 30 дней с даты предоставления ему соответствующей лицензии и до даты принятия решения о ликвидации АИФа;

· ПИФа – с истечения 30 дней с даты завершения (окончания) его формирования и до даты возникновения основания прекращения ПИФа.

Стоимость чистых активов АИФов и стоимость чистых активов ПИФов
Стоимость чистых активов инвестиционного фонда – денежное выражение стоимости активов инвестиционного фонда, определяемое как разница между стоимостью всех активов инвестиционного фонда и его обязательствами либо начисленными расходами, подлежащими оплате за счет активов инвестиционного фонда;
Среднегодовая СЧА АИФа, СЧА ПИФа рассчитывается как отношение суммы СЧА фонда на каждый день календарного года к числу дней в календарном году.

Правила определения СЧА АИФа, СЧА ПИФа и величины обязательств, подлежащих исполнению за счет указанных активов, устанавливаются в соответствии с Положением ФСФР от 2005 г. «О порядке и сроках определения стоимости чистых активов акционерных инвестиционных фондов, …» внутренним документом АИФа или УК ПИФа. 

Правила должны также содержать сведения о формировании резерва для возмещения предстоящих расходов, связанных с доверительным управлением открытым ПИФом, формируемым за счет имущества, составляющего такой фонд, или об отказе от формирования такого резерва.

35. Показ-ли, характер-щие фин-вое состояние управл-щей компании на рынке цен.бум-г.

Деятельность по управлению ценными бумагами – осуществление юридическим лицом от своего имени за вознаграждение в течение определенного срока доверительного управления переданными ему во владение и принадлежащими другому лицу в интересах этого лица или указанных этим лицом третьих лиц:

· ценными бумагами;

· денежными средствами, предназначенными для инвестирования в ценные бумаги;

· денежными средствами и ценными бумагами, получаемыми в процессе управления ценными бумагами.

Управляющий (управляющая компания) – профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по управлению ценными бумагами.

УК могут создаваться в форме ООО, ЗАО, ОАО. В целом, показатели финансового состояния не отличаются от тех, которые рассчитывают для прочих хозяйствующих субъектов.

Размер собственных средств УК должен соответствовать требованиям нормативных правовых актов федерального органа исполнительной власти по РЦБ.

В соответствии с Постановлением Минфина № 109н от 11.12.01 «Об утверждении положения об отчетности профессиональных участников РЦБ», которое устанавливает состав и порядок представления отчетности профессиональными участниками РЦБ в саморегулируемую организацию, предусматривается расчет показателей, характеризующих финансовое состояние организации:

1. В составе дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 90 дней после отчетной даты: (дебиторской задолженности по договорам купли - продажи ценных бумаг, заключенным от своего имени и за свой счет; заключенным от своего имени и за счет клиентов - физических лиц; заключенным организацией от своего имени и за счет клиентов - юридических лиц.)
2. В составе дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 3 - 12 месяцев после отчетной даты (дебиторской задолженности по договорам купли - продажи ценных бумаг, заключенным организацией от своего имени и за свой счет; заключенным от своего имени и за счет клиентов - физических лиц; заключенным от своего имени и за счет клиентов - юридических лиц.)
3. В составе денежных средств, находящихся на расчетных счетах организации (сумму собственных денежных средств; по договорам на брокерское обслуживание; по договорам на управление ценными бумагами) 
4. В составе прочих денежных средств организации (сумму собственных денежных средств; по договорам на брокерское обслуживание; по договорам на управление ценными бумагами)
5. В составе кредиторской задолженности организации (размер кредиторской задолженности по договорам купли - продажи ценных бумаг, заключенным от своего имени и за свой счет; заключенным от своего имени и за счет клиентов - физических лиц;, заключенным организацией от своего имени и за счет клиентов - юридических лиц.)
А также справка о наличии ценностей, учитываемых на забалансовых счетах. В этой справке профессиональным участником дополнительно отражается балансовая стоимость имущества, в том числе ценных бумаг, являющегося предметом залога.

36 Порядок формир-ния и анализ использ-ния резервов, составляющих активы внебюдж-х фондов.
Негосударственный пенсионный фонд (НПФ) – особая организационно-правовая форма некоммерческой организации социального обеспечения, исключительными видами деятельности которой являются:

· деятельность по негосударственному пенсионному обеспечению, -деятельность в качестве страховщика по обязательному пенсионному страхованию в соответствии с ФЗ "Об обязательном пенсионном страховании в РФ", -деятельность в качестве страховщика по профессиональному пенсионному страхованию в соответствии с федеральным законом и договорами о создании профессиональных пенсионных систем.

Деятельность фонда по негосударственному пенсионному обеспе​чению включает аккумулирование добровольных пенсионных взно​сов, размещение пенсионных резервов, учет пенсионных обязательств фонда и выплату негосударственных пенсий его участникам незави​симо от их государственного пенсионного обеспечения.

Размещение пенсионных резервов, сформированных в соответст​вии с правилами фонда, производится исключительно в целях сохра​нения и прироста пенсионных резервов в интересах участников, фонды осуществляют размещение пенсионных резервов через управ​ляющего, который должен способами, предусмотренными граждан​ским законодательством Российской Федерации, обеспечить возврат переданных ему фондом пенсионных резервов по договорам довери​тельного управления и иным договорам в соответствии с законода​тельством Российской Федерации, за исключением случаев размеще​ния пенсионных резервов в государственные ценные бумаги, ценные бумаги субъектов Российской Федерации, банковские депозиты и иных случаев, предусмотренных Правительством РФ.

Размещение пенсионных резервов осуществляется на принципах надежности, сохранности, ликвидности, доходности и диверсифика​ции

Для обеспечения своей платежеспособности по обязательствам перед участниками фонд формирует пенсионные резервы.

Пенсионные резервы включают в себя резервы покрытия пенсионных обязательств и страховой резерв и формируются за счет пенсионных взносов, дохода фонда от размещения пенсионных резервов, целевых поступлений, части имущества, предназначенного для обеспечения уставной деятельности фонда, в случае направления этого имущества на покрытие отрицательного результата от размещения пенсионных резервов по решению совета фонда.

Нормативный размер пенсионных резервов для пенсионных схем с установленными выплатами устанавливается уполномоченным федеральным органом.

В соответствии с Постановлением Правительства 2007 г. № 63 «Об утверждении правил размещения средств НПФов и контроля за их размещением» установлен порядок размещения средств пенсионных резервов НПФов и контроля за их размещением, а также требования по формированию состава и структуры пенсионных резервов фондов определенными видами активов. Например, это могут быть денежные средства, включая иностранную валюту, размещенные на банковских счетах и в банковских депозитах; государственные ценные бумаги РФ; акции российских открытых акционерных обществ, допущенные к торгам российскими организаторами торговли и др. При этом доля акций российских ОАО – не более 70 % пенсионных резервов Структура пенсионных резервов фонда должна соответствовать одновременно следующим требованиям: доля государственных ценных бумаг субъектов РФ – не более 80 % пенсионных резервов;  доля акций российских ОАО – не более 70 % пенсионных резервов;

55.Методы планирования в страховании

Процесс планирования включает в себя следующие этапы: а) выбор цели; б) оценку доходов и затрат, связанных с реализацией того или иного пути достижения цели; в) последовательность действий для выполнения плана; г) проверку и оценку плана.

В настоящее время в страховании применяются следующие методы планирования: балансовый, нормативный, программно-целевой, экономико-математическое моделирование. План страховой организации по своей сущности представляет собой плановый баланс доходов и расходов (финансовые результаты и их использование).

Особо важное значение в страховом деле принадлежит нормативному методу планирования в связи с особенностями построения страхового тарифа. При разработке программно-целевого плана в первую очередь учитываются: обеспечение финансовой устойчивости страховой организации, расширение ассортимента видов услуг и др.

С помощью экономике - математического моделирования проводится анализ динамического ряда чисел действующих договоров страхования в предплановом периоде с целью выявления тенденции развития и дальнейшей ее экстраполяции. Полученные данные корректируются с учетом возможных изменений в будущем.

Однако следует отметить, что при любом из перечисленных методов планирования особое внимание менеджера должно быть уделено активности поступления страховых взносов, которые представляют собой первичный доход страховщика, т.е. финансовую базу для всей последующей деятельности страховой организации.

Поэтому, планирование в страховании - это попытка предвидения создания страхового фонда как косвенного показателя экономического потенциала страны, эффективности экономики, которая в свою очередь определяет величину создаваемого национального дохода - источника страховых платежей; жизненного уровня населения как главного фактора личного и имущественного страхования. При этом следует иметь в виду, что объем платежей находится в прямой зависимости и от количества договоров, и от количества видов страхования, определяемых потенциальными страхователями.

Таким образом, план поступления страховых взносов можно рассматривать не только как управленческий план производителя страховых услуг, отражающий их объем, качество и ассортимент, но и как план состояния и движения страхового фонда - его величины и структуры.

В частности для разработки плана продаж, существуют следующие методы: 
1. Метод прогноза.
2. Метод экстраполяции.
3. Нормативный метод.
4. Метод капитализации. 
Метод прогноза рынка заключается в том, что сначала определяется общий объем продаж на потенциальных рынках страны, сегментированных по продуктовому, клиентскому либо смешанному признаку. Затем определяется доля от этого объема, занимаемая страховой компанией. Метод экстраполяции основан на среднегодовых темпах прироста продаж компании в предыдущие годы. При этом можно темпы роста продаж сравнить с темпами роста всего страхового рынка. Расчет плана продаж методом капитализации является «расчетом наоборот». Упрощенно этот метод реализуется следующим образом. Зная величину капитализации компании на очередной год планирования, исходя из стратегического плана, мы можем спланировать объем продаж на этот год. Нормативный метод планирования продаж применяется в тех страховых компаниях, которые измеряют KPI (ключевые показатели деятельности) в сфере продаж. Такими нормативами могут быть следующие показатели - корпоративные продажи; -количество продаж на сотрудника; -количество продаж на агента; -средняя цена полиса; и др.

56. Планир-ние системы фин-вых мер по сниж-ю операц-эконом-х рисков неисполнения сделок участников биржевых торгов.

Для рассмотрения вопроса планирования системы мер по снижению операционно-экономических рисков неисполнения сделок участников биржевых торгов рассмотрим несколь сторон данного вопроса.

Снижение степени риска - это сокращение вероятности и объе​ма потерь.

Для снижения степени риска применяются различные приемы. Наиболее распространенными являются: диверсификация; приобретение дополнительной информации о выборе и ре​зультатах; лимитирование; самострахование; страхование; страхование от валютных рисков; хеджирование; приобретение контроля над деятельностью в связанных об​ластях; учет и оценка доли использования специфических фондов компании в ее общих фондах. 
Диверсификация представляет собой процесс распределения ка​питала между различными объектами вложения, которые непо​средственно не связаны между собой. 

Так к принципам организации любой инвестиционной деятельности (страховых организаций, инвестиционных фондов и др.) среди прочих относят принцип диверсификации инвестиционного портфеля. 

Фьючерсные и опционные контракты возникли как инструмент страхования рисков путем специфических биржевых  механизмов. Подобный механизм страхования сделок с использованием производных инструментов фондового рынка называется хеджированием сделок, а лица, использующие такой способ страхования, — хеджерами. Отметим, что на рынке производных финансовых инструментов спекулянты играют важную роль, являясь той стороной, за чей счет происходит хеджирование сделок.
Сама Биржа при заключении сделок является контрагентом для каждой сторон и гарантирует исполнение ими своих обязательств путем взимания с каждого участника торгов залоговых средств и проведения взаимозачета (клиринга) по результатам каждого торгового дня. Таким образом, и проигрыши, и выигрыши участников торгов рассчи​тываются ежедневно, что исключает риск невыполнения кем-либо из участников торгов своих обязательств. Биржевые торговые площадки предоставляют гарантии исполнения сделок, реализуя принцип поставки против платежа. Кроме прочих функций у биржи, которая торгует срочными финансовыми инструментами, есть еще одна важная функция. Она является инструментом, с помощью которого участники торгов, желающие минимизировать или ликвидировать свой риск, за опреде​ленную плату переносят свой риск на тех, для кого он является приемлемым. Отметим, что для бирж, торгующих срочными контрактами, эта функция является основной.
Таким образом весь процесс организации биржевых торгов имеет имеет направление на снижение рисков неисполнения сделок участников биржевых торгов.

Кроме того, крупные организации, союзы и ассоциации, в состав которых входят множество профессиональный участников биржевых торгов регламентируют системы мер по снижению рисков путем издания общеобязательной программы разработки и внедрения системы мер снижения рисков, связанных с профессиональной деятельностью организаций. В нее могут входить следующие меры: 
 -выявление рисков, связанных с осуществлением профессиональной деятельности, установление источников и причин реализации рисков ( руководствуясь описанием рисков, приведенным в стандартах, а также методических материалах);

- оценка величины возможных убытков от реализации рисков профессиональной деятельности ( исходить из суммарной величины возможных убытков от реализации рисков профессиональной деятельности, а также средней величины возможных убытков в расчете на одну операцию);.

- разработка и внедрение комплекса мер, препятствующих реализации рисков профессиональной деятельности (включение в документы, регламентирующие деятельность профессионального участника, процедур, содержащих механизмы (способы) снижения рисков профессиональной деятельности, а также осуществление контроля за их практическим применением) 

- формирование компенсационных инструментов, предназначенных для покрытия возможных убытков от реализации рисков профессиональной деятельности.( страхование профессиональным участником рисков профессиональной деятельности, участие профессионального участника в компенсационных фондах, членство в обществах взаимного страхования (ОВС), иные не запрещенные законодательством РФ)
57. Особенности формир-ния активов негос-го пенс-го фонда.

Негосударственный пенсионный фонд (НПФ) – особая организационно-правовая форма некоммерческой организации социального обеспечения, исключительными видами деятельности которой являются:

· деятельность по негосударственному пенсионному обеспечению, деятельность в качестве страховщика по обязательному пенсионному страхованию в соответствии с ФЗ "Об обязательном пенсионном страховании в РФ", деятельность в качестве страховщика по профессиональному пенсионному страхованию в соответствии с федеральным законом и договорами о создании профессиональных пенсионных систем.

Деятельность фонда по негосударственному пенсионному обеспе​чению включает аккумулирование добровольных пенсионных взно​сов, размещение пенсионных резервов, учет пенсионных обязательств фонда и выплату негосударственных пенсий его участникам незави​симо от их государственного пенсионного обеспечения.

Размещение пенсионных резервов, сформированных в соответст​вии с правилами фонда, производится исключительно в целях сохра​нения и прироста пенсионных резервов в интересах участников, фонды осуществляют размещение пенсионных резервов через управ​ляющего, который должен способами, предусмотренными граждан​ским законодательством Российской Федерации, обеспечить возврат переданных ему фондом пенсионных резервов по договорам довери​тельного управления и иным договорам в соответствии с законода​тельством Российской Федерации, за исключением случаев размеще​ния пенсионных резервов в государственные ценные бумаги, ценные бумаги субъектов Российской Федерации, банковские депозиты и иных случаев, предусмотренных Правительством РФ.

Размещение пенсионных резервов осуществляется на принципах надежности, сохранности, ликвидности, доходности и диверсифика​ции

Для обеспечения своей платежеспособности по обязательствам перед участниками фонд формирует пенсионные резервы.

Пенсионные резервы включают в себя резервы покрытия пенсионных обязательств и страховой резерв и формируются за счет пенсионных взносов, дохода фонда от размещения пенсионных резервов, целевых поступлений, части имущества, предназначенного для обеспечения уставной деятельности фонда, в случае направления этого имущества на покрытие отрицательного результата от размещения пенсионных резервов по решению совета фонда.

Нормативный размер пенсионных резервов для пенсионных схем с установленными выплатами устанавливается уполномоченным федеральным органом.

В соответствии с Постановлением Правительства 2007 г. № 63 «Об утверждении правил размещения средств НПФов и контроля за их размещением» установлен порядок размещения средств пенсионных резервов НПФов и контроля за их размещением, а также требования по формированию состава и структуры пенсионных резервов фондов определенными видами активов. Например, это могут быть денежные средства, включая иностранную валюту, размещенные на банковских счетах и в банковских депозитах; государственные ценные бумаги РФ; акции российских открытых акционерных обществ, допущенные к торгам российскими организаторами торговли и др. При этом доля акций российских ОАО – не более 70 % пенсионных резервов Структура пенсионных резервов фонда должна соответствовать одновременно следующим требованиям: доля государственных ценных бумаг субъектов РФ – не более 80 % пенсионных резервов;  доля акций российских ОАО – не более 70 % пенсионных резервов;

180. Гарантии платежеспос-сти страховщика

Фин-вая устойчивость страховщика представляет собой сохранение оптимального качественного и количественного состояния активов и обязательств, позволяющее страховой орг-ции обеспечить бесперебойное осущ-ние своей деят-сти и ее развитие. Эта устойчивость проявляется в устойчивости, постоянной сбалансированности или превышении доходов страховщика над его расходами. Главным признаком фин-вой устойчивости страховщиков является их платежеспособность, т. е. способность страховой орг-ции своевременно и в полном объеме выполнять свои ден-ные обязат-ва имеющимися активами.

Платежеспособность страховщика - способность страховщика своевременно и полностью выполнить свои платежные обязательства, вытекающие из заключенных договоров страхования или в силу закона, а также обязательства перед акционерами, налоговой службой и др. Платежеспособность страховщика определяется достаточностью страхового тарифа, а также соразмерностью ресурсов страховщика принимаемым обязательствам. В РФ платежеспособность страховщика контролируется Росстрахнадзором. 

Основа гарантии платежеспособности страховой организации:

*  соблюдение нормативных соотношений между активами и принятыми страховыми обязательствами; 

*  перестрахование рисков исполнения соответствующих обязательств, превышающих возможности их исполнения страховщиком за счет собственных средств и страховых резервов; 

*  размещение страховых резервов страховщиками на условиях диверсификации, возвратности, прибыльности и ликвидности; 

*  наличие собственного капитала.

Уровень платежеспособности страховщика определяется путем сопоставления его активов с существующими на определенный момент обязательствами, тем самым рассчитывается величина фактических свободных активов (это ресурсы, свободные от каких-либо обязательств). По своему финансовому наполнению они соответствуют величине собственного капитала страховой организации. Полученная величина сопоставляется с нормативным уровнем. Если выявляется недостаточность собственного капитала, организация с точки зрения платежеспособности находится в критическом положении.

В соответствии с приказом Минфина России от 2001 г. № 90н «Об утверждении Положения о порядке расчета страховщиками нормативного соотношения активов и принятых ими страховых обязательств», который разработан на основании Закона РФ от 1992 N 4015-1 "Об организации страхового дела в РФ", страховщики обязаны соблюдать нормативное соотношение активов и принятых обязательств. Фактический размер свободных активов страховой организации (фактическая маржа платежеспособности) не должен быть меньше нормативной маржи. Соблюдение нормативных соотношений между активами и принятыми страховыми обязательствами регулируется нормативными актами и является главным объектом надзора и контроля Федеральной службы по надзору за страховой деятельностью. 

Методика расчета соотношения активов и обязательств страховой организации включает следующие этапы: 
1. Расчет фактической маржи платежеспособности как суммы уставного (складочного), добавочного и резервного капитала, нераспределенной прибыли прошлых лет и отчетного года, уменьшенной на сумму:

*  непокрытых убытков отчетного года и прошлых лет; 

*  задолженности акционеров (участников) по взносам в уставный (складочный) капитал; 

* собственных акций, выкупленных у акционеров; 

*  нематериальных активов; 

*  дебиторской задолженности, сроки погашения которой истекли.

2.  Сравнение фактической маржи платежеспособности с нормативной. Если на конец отчетного года фактический размер маржи платежеспособности страховщика превышает нормативный менее чем на 30%, страховщик представляет для согласования в Министерство финансов Российской Федерации в составе годовой бухгалтерской отчетности план оздоровления финансового положения. 

В качестве мер по финансовому оздоровлению может быть использовано:

*  повышение размера оплаченного уставного капитала; 

*  расширение перестраховочных операций; 

*  изменение тарифной политики, ограничения по использованию прибыли; 

*  сокращение дебиторской и кредиторской задолженности, изменение структуры активов; 

*  другие способы поддержания платежеспособности, не противоречащие законодательству РФ.

181 Определение фактического размера маржи платежеспособности страховщика

Платежеспособность страховщика - способность страховщика своевременно и полностью выполнить свои платежные обязательства, вытекающие из заключенных договоров страхования или в силу закона, а также обязательства перед акционерами, налоговой службой и др. Платежеспособность страховщика определяется достаточностью страхового тарифа, а также соразмерностью ресурсов страховщика принимаемым обязательствам. В РФ платежеспособность страховщика контролируется Росстрахнадзором. 

Уровень платежеспособности страховщика определяется путем сопоставления его активов с существующими на определенный момент обязательствами, тем самым рассчитывается величина фактических свободных активов (это ресурсы, свободные от каких-либо обязательств). По своему финансовому наполнению они соответствуют величине собственного капитала страховой организации. Полученная величина сопоставляется с нормативным уровнем. Если выявляется недостаточность собственного капитала, организация с точки зрения платежеспособности находится в критическом положении.

В соответствии с приказом Минфина России от 2001 г. № 90н «Об утверждении Положения о порядке расчета страховщиками нормативного соотношения активов и принятых ими страховых обязательств», который разработан на основании Закона РФ от 1992 N 4015-1 "Об организации страхового дела в РФ", страховщики обязаны соблюдать нормативное соотношение активов и принятых обязательств. Фактический размер свободных активов страховой организации (фактическая маржа платежеспособности) не должен быть меньше нормативной маржи. Соблюдение нормативных соотношений между активами и принятыми страховыми обязательствами регулируется нормативными актами и является главным объектом надзора и контроля Федеральной службы по надзору за страховой деятельностью. 

Маржа платежеспособности - превышение ликвидных активов над обязательствами, выраженное в процентах от собранной годовой премии за вычетом премии по рискам, переданным в перестрахование

Методика расчета соотношения активов и обязательств страховой организации включает следующие этапы:

1. Расчет фактической маржи платежеспособности как суммы уставного (складочного), добавочного и резервного капитала, нераспределенной прибыли прошлых лет и отчетного года, уменьшенной на сумму:

*  непокрытых убытков отчетного года и прошлых лет; 

*  задолженности акционеров (участников) по взносам в уставный (складочный) капитал; 

*  собственных акций, выкупленных у акционеров; 

*  нематериальных активов; 

*  дебиторской задолженности, сроки погашения которой истекли. 

2. Определение нормативной маржи по страхованию жизни как произведения 5% резерва по страхованию жизни на поправочный коэффициент. 

3. Расчет нормативной маржи по страхованию иному, чем страхование жизни как наибольший из 2х рассчитанных показателей, умноженный на поправочный коэффициент. 

4. Определение общего нормативного размера платежеспособности страховщика, осуществляющего страхование жизни и страхование иное, чем страхование жизни, происходит путем сложения нормативных размеров маржи платежеспособности по страхованию жизни и по страхованию иному, чем страхование жизни. 

5. Сравнение фактической маржи платежеспособности с нормативной. Если на конец отчетного года фактический размер маржи платежеспособности страховщика превышает нормативный менее чем на 30%, страховщик представляет для согласования в Министерство финансов РФ в составе годовой бухгалтерской отчетности план оздоровления финансового положения. 

182 Особенности процедуры банкротства страховых организаций.

Страховщик — это юр. лицо (страховая компания), имеющее лицензию на осуществление страховой деятельности, принимающее на себя по договору страхования за определённое вознаграждение (страховая премия) обязательство возместить страхователю или другому лицу, в пользу которого заключено страхование, убытки, возникшие в результате наступления страховых случаев, обусловленных в договоре.

Процедура банкротства страховых организаций регулируется Фед-ным законом «о несостоятельности(банкротстве)» № 127-ФЗ от 2002г, но не на общих основаниях, а в соответствии со отдельной статьей данного закона «Рассмотрение дела о банкротстве страховой организации». 

Особенности: 
1. Дополнительной стороной, участвующей в арбитражном процессе по делу о банкротстве признается фед-ный орган исполнительной власти, уполномоченный осущ-ть надзор за страховой деятельностью - Федеральная служба страхового надзора (Росстрахнадзор, ФССН), находится в ведении Министерства финансов.

2. Заявление о признании страховой организации банкротом может быть подано в арбитражный суд должником, конкурсным кредитором, уполномоченным органом.

3. В случае введения в отношении должника - страховой организации процедур, применяемых в деле о банкротстве, в порядке, установленном Федеральным законом, должник или конкурсный управляющий обязан уведомить в течение 10 дней с даты введения наблюдения или конкурсного производства ФССН о введении в отношении должника соответствующей процедуры, применяемой в деле о банкротстве.

4. В ходе внешнего управления, если это предусмотрено планом внешнего управления, внешний управляющий вправе осуществить продажу имущественного комплекса (предприятия) должника страховой организации по правилам, предусмотренным Законом о несостоятельности и с учетом требований федеральных законов, регулирующих страховую деятельность.

Так, при проведении конкурсного производства имущественный комплекс страховой организации может быть продан только с согласия покупателя принять на себя договоры страхования, срок действия которых не истек и по которым страховой случай не наступил на дату признания страховой организации банкротом., при этом покупателем может выступать только страховая организация, имеющая лицензию на осуществление соответствующего вида страхования и обладающая активами, достаточными для исполнения обязательств по принимаемым на себя договорам страхования.

5.В случае принятия арбитражным судом решения о признании страховой организации банкротом и об открытии конкурсного производства все договоры страхования, которые заключены такой организацией в качестве страховщика и по которым страховой случай не наступил на дату принятия указанного решения, прекращаются, за исключением случаев продажи предприятия как имущественного комплекса. Страхователи или выгодоприобретатели по договорам страхования, прекратившимся на этом основании, имеют право требовать возврата части уплаченной страховщику страховой премии пропорционально разнице между сроком, на который был заключен договор страхования, и сроком, в течение которого он действовал, если иное не предусмотрено федеральным законом.

6. В случае принятия арбитражным судом решения о признании страховой организации банкротом и об открытии конкурсного производства требования кредиторов третьей очереди подлежат удовлетворению в следующем порядке (первая и вторая очереди в порядке предусмотренном ГК РФ):

в 1ую очередь - требования застрахованных, выгодоприобретателей по договорам обязательного личного страхования;

во 2ую очередь - требования выгодоприобретателей, страхователей по иным договорам обязательного страхования;

в 3ью очередь - требования застрахованных, выгодоприобретателей, страхователей по договорам личного страхования, 
в 4ую очередь - требования иных кредиторов.

